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Oswiadczenia o0sob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

Emitent

Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: Art Games Studio S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Powgzkowska 15, 00-797 Warszawa
Telefon: +48 733 789 700
Faks: +48(22) 37829 45
Adres poczty elektronicznej: www.art-games.com
Adres strony internetowej: kontakt@art-games.com

Zrédto: Emitent

Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Emitenta

W imieniu Art Games Studio S.A, z siedzibg w Warszawie oswiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy
dotozeniu naleiytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby
wplywac na jego znaczenie | wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje

on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami

Jakub Bak

e -Lpn%s Zarzady

Jokub Bgk
Prezes Zarzqdu
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Autoryzowany Doradca

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z o0.0.

Siedziba: Wroctaw
ul. Nyska 87/51,

Adres: 50-505 Wroctaw

Telefon: +48(71) 307 36 24

Faks: +48(71) 71991 55
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Oswiadczenie 0s6b dziatajqcych w imieniu Autoryzowanego Doradcy

W imieniu Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o$wiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze wediug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi Autoryzowanemu Doradcy przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby
wplywac na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje
on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej
i numerem wedtlug wtasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 3 Podstawowe dane o Emitencie

Art Games Studio Spaétka Akcyjna

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Powgzkowska 15, 00-797 Warszawa
Telefon: 48 733 789 700
Faks: +48(22) 378 29 45
Adres strony internetowej: www.art-games.com
Adres poczty elektronicznej: kontakt@art-games.com
NIP: 5213791258
REGON: 368065431
KRS: 0000690983

Zrédto: Emitent

1a Informacja czy dziatalnosé prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu -
dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem
organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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2 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu

2.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzanych do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku ,NewConnect”:
— 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o kolejnych numerach od EO00001 do E500000, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego tgczna wartos¢ nominalna:

— 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

— 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

— 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wynosi 500.000,00 zt (stownie:
piecset tysiecy ztotych)

Warto$¢ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 500.000 akgji
zwyktych na okaziciela serii E, o kolejnych numerach od E000001 do E500000, wynosi 50.000,00 zt (stownie:
piec¢dziesiat tysiecy ztotych).

Wprowadzone akcje serii A, B, C, D stanowig tgcznie 90,91% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, natomiast wprowadzane akcje serii E stanowia 9,09% tego udziatu.

W przypadku wprowadzenia akcji serii E do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, taczna
wartos¢ nominalna akcji serii A, B, C, D i E wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu wyniesie
550.000,00 zt (stownie: piecset piecdziesiagt tysiecy ztotych), tak wiec w obrocie znajdg sie wszystkie akcje
sktadajace sie na kapitat zaktadowy Spotki.

Z instrumentami wskazanymi powyzej nie wigzg sie zadne ograniczenia co do przenoszenia z nich praw, a takze
nie wystepuja zadne uprzywilejowania.

Emitent informuje, iz akcje serii E wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego
inkorporuja takie same prawa jak akcje serii A, B, Ci D wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect.
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2.2  Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedqcych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majqcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajqcych
date ztoZzenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatqcznika Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

2.2.1 Informacje o subskrypcji lub sprzedazy Akcji serii E

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:
Akcje serii E zostaty zaoferowane zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzgdzenia 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, w drodze
subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych do mniej niz 150 oséb
fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani. W zwigzku z powyzszym Spétki nie obejmowat nie

powstat obowigzek publikacji prospektu emisyjnego.

Rozpoczecie subskrypcji: 28 listopada 2019 r.
Zakonczenie subskrypcji: 21 maja 2020 r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:
Data przydziatu akcji serii E: 21 maja 2020 r.
3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja:

Subskrypcja prywatna obejmowata nie mniej niz 1 (stownie: jeden) i nie wiecej niz 500.000 (stownie: pieéset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

4) Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na
ktore ztozono zapisy:

Brak redukgcji

5) Liczba instrumentdw, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 500.000 (stownie: pieéset tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

6) Cena po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane:

Akcje serii E byty obejmowane po cenie emisyjnej rownej 1,80 zt (stownie: jeden ztoty, osiemdziesiat groszy) za
jedna akcje.

6a) Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wktady pieniezne w
inny sposdb, czy za wkiady niepieniezne):

Akcje serii E zostaty optacone wktadem pienieznym w formie przelewéw bankowych.
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7) Liczba osdb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja:
Na akcje serii E zapisy ztozyto 14 podmiotdéw, w tym 12 oséb fizycznych i 2 podmioty prawne.

8) Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
Akcje serii E przydzielone zostaty 14 podmiotom, w tym 12 osobom fizycznym i 2 podmiotom prawnym.

8a) Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzone;j
subskrypcji lub sprzedaiy w poszczegélnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi z emitentem w
rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu:

Akcje serii E nie zostaty przydzielone zadnemu podmiotowi powigzanemu z Emitentem w rozumieniu ww.
przepisu.

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje, z
okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki
instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie
jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Akcje serii E nie byly obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutow:

taczna koszty zaliczone do kosztéw emisji wyniosty 72.019,00 zt, w tym:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 62.019,00 zt;
b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0,00 zt;
c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego Ilub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 10.000,00 zt;
d) promocji oferty: 0,00 zt.

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu

zaktadowego zmniejszaja kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji nad wartoscia nominalng akgcji (,,agio”)
a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

2.3  Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

2.3.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spotki.

2.3.2  Daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych, z przytoczeniem jej tresci
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2.3.2.1 Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w ramach
emisji Akcji serii E

Akcje serii E powstaty na mocy uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 listopada
2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty nie wiekszej niz 550.000,00 zt poprzez emisje
akcji na okaziciela serii E, z wytgczeniem prawa poboru, realizowang w ramach subskrypcji prywatnej oraz w
sprawie zmiany § 6 Statutu Spoétki podjetej w Kancelarii Notarialnej Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizynska
Notariusze Spétka Cywilna w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18, przed notariuszem Jadwiga Zacharzewska
(Repertorium A nr 4498/2019).

Tres¢ przedmiotowego aktu znajduje sie ponizej:

Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Art Games Studio S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Spétka)
z dnia 28 listopada 2019 roku
w sprawie podwyziszenia kapitafu zaktadowego do kwoty nie wiekszej
niz 550.000,00 zt poprzez emisje akcji na okaziciela serii E, z wytgczeniem prawa poboru, realizowang w
ramach subskrypcji prywatnej oraz w sprawie zmiany § 6 Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, na podstawie art. 430§ 1, 431 § 1, 431 § 2 pkt 1 oraz 433 § 2 Kodeksu

spotek handlowych, uchwala, co nastepuje:

§1

1. Kapitat zaktadowy zostaje podwyzszony z kwoty 500.000,00 (piecset tysiecy) ztotych do kwoty nie mniejszej
niz 500.000,10 zt (pieéset tysiecy ztotych i 10/100) oraz nie wiekszej niz 550.000,00 (piecset piecdziesigt
tysiecy) ztotych, tj. o kwote nie mniejszq niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) oraz nie wiekszq niz 50.000,00
(piecdziesigt tysiecy) ztotych.

2. Podwyziszenie kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednq) oraz nie wiecej niz
500.000 (pieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii E o numerach od EO00001 do numeru nie wiekszego niz
E500000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda, w nastepujgcy sposob:

a) akcje serii E oferowane i obejmowane bedq w ramach subskrypcji prywatnej,

b) upowaznia sie Zarzqd do okreslenia ceny emisyjnej akcji serii E,

c) akcje serii E uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od wyptat z zysku za rok obrotowy 2019,

d) akcje serii E mogq byc¢ pokryte wytqgcznie wktadami pienieznymi, przy czym wktady na pokrycie akcji serii
E wniesione zostanq w cafosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoftki.

3. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spdtki bedzie nie mniejszy niz 500.000,10 zt (piecset tysiecy ztotych i
10/100) oraz nie wigkszy niz 550.000,00 (piecset piecdziesigt tysiecy) ztotych i bedzie dzielit sie na nie mniej
niz 5.000.001 (pie¢ milionow jeden) oraz nie wiecej niz 5.500.000 (pie¢ miliondw piecset tysiecy) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

4. W zwiqgzku z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego, na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
po zapoznaniu sie z pisemnq opiniq Zarzqdu uzasadniajgcq powody wytgczenia prawa poboru akcji serii E, w
cafosci wytqcza sie w interesie Spotki prawo poboru akcji serii E przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

5. Objecie akcji serii E w ramach emisji nastqpi w trybie subskrypcji prywatnej, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt
1 Kodeksu spdtek handlowych, to jest w drodze ztozenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez oznaczonego
adresata. Oferta objecia akcji serii E, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zostanie skierowana do nie
wiecej niz 149 (sto czterdziesci dziewiec) oséb (podmiotow) wybranych przez Zarzqd Spétki i nie stanowi
oferty publicznej ani publicznego proponowania nabycia papierow wartosciowych w rozumieniu ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do

DOKUMENT INFORMACYJNY ART GAMES STUDIO S.A. - akcje serii E Strona [ 11




DOKUMENT INFORMACYJNY ART GAMES STUDIO S.A. - akcje serii E

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. llos¢ akcji serii E oferowanych poszczegdlinym
podmiotom ustali Zarzqd.

6. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 Uchwaty, w
wysokosci odpowiadajqcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do ztozenia przed zgtoszeniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do sqdu rejestrowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwiqgzku z art. 431 § 7
Kodeksu spotek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spofki.

§2

Umowy objecia akcji serii E powinny by¢ zawarte w terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia podjecia niniejszej

uchwaty.

§3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych

niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoftki,

w tym przede wszystkim do:

a. wskazania podmiotow, do ktorych zostanie skierowana oferta objecia akcji serii E, zgodnie z § 1 ust. 3
niniejszej uchwaty;

b. ztoZenia ofert objecia akcji serii E osobom wskazanym przez Zarzqd oraz zawarcia umow objecia akcji
serii E w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych;

c. dokonania wszelkich niezbednych czynnosci majgcych na celu wpisanie do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany danych wynikajqcych z podjecia niniejszej uchwaty.

§$4
W zwiqzku z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego, dokonanym na podstawie § 1 powyzej, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zmienia § 6 Statutu Spotki w ten sposdb, ze otrzymuje on nowe nastepujgce brzmienie:
,§ 6 1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 500.000,10 zt (piecset tysiecy ztotych i 10/100) oraz nie
wiecej niz 550.000,00 (piecset piecdziesigt tysiecy) ztotych i dzieli sie na nie mniej niz 5.000.001 (pie¢ miliondw
jeden) oraz nie wiecej niz 5.500.000 (pie¢ miliondw piecset tysiecy) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
1) 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii A o numerach od AO000001 do A2000000,
2) 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii B o numerach od B2000001 do B4000000,
3) 600.000 (szescset tysiecy) akcji na okaziciela serii C o numerach od C000001 do C600000,
4) 400.000 (czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii D o numerach od DO00001 do D400000,
5) nie mniej niz 1 (jedna) oraz nie wiecej niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii E o numerach
od E000001 do numeru nie wiekszego niz E500000.
2. Akcje serii A zostaty pokryte i optacone w catosci przed zarejestrowaniem Spoftki zas akcje serii B, C, D i E zostaty
pokryte i optacone w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
3. Zatozycielem Spotki jest Ultimate Games S.A. z siedzibg w Warszawie.”
$5
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z tym ze zmiana Statutu dokonana niniejsza uchwatq nastepuje z
chwilg wpisania jej przez wtasciwy sqd rejestrowy w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Przewodniczqcy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze powyisza uchwata zostata powzieta w gfosowaniu
jawnym, zgodnie z art. 420 § 1 Kodeksu spotek handlowych. wiekszoscig 1.900.333 (jeden milion dziewiecéset
tysiecy trzysta trzydziesci trzy) glosow z takiej samej ilosci akcji, co odpowiada 38 % (trzydziesci osiem procent)
kapitatu zaktadowego, przy braku gtosow przeciwko i wstrzymujgcych sie.

2.3.2.2 Uchwata Zarzqdu Emitenta w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii E
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W dniu 19 grudnia 2019 r., dziatajagc w oparciu o upowaznienie zawarte w § 1 ust. 2 lit. b) Uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, Zarzad Emitenta podjat Uchwate nr 1/12/2019/EMAE w sprawie
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Tres¢ przedmiotowego aktu znajduje sie ponizej:
Uchwata nr 1/12/2019/EMAE
Zarzqdu ART GAMES STUDIO S.A. z siedzibqg w Warszawie (dalej: Spotka)

Z dnia 19.12.2019 roku

w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii E

Dziatajgc w oparciu o upowaznienie zawarte w § 1 ust. 2 lit. b) Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki ART GAMES STUDIO Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 28 listopada 2019 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty nie mniejszej niz 500.000,10 zt oraz nie wiekszej niz
550.000,00 zt poprzez emisje akcji na okaziciela serii E, z wytqgczeniem prawa poboru, realizowang w ramach
subskrypcji prywatnej oraz w sprawie zmiany § 6 statutu Spotki, objetej protokotem notarialnym (Rep. A nr
4498/2019) sporzqdzonym przez notariusza Jadwige Zacharzewskq, prowadzqcq kancelarie na zasadach spétki
cywilnej pod firmq: Kancelaria Notarialna Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizyriska Notariusze Spdtka Cywilna
(adres: ul. Swietokrzyskiej nr 18, 00-052 Warszawa), Zarzgd ART GAMES STUDIO S.A. z siedzibq w Warszawie
uchwala, co nastepuje:

§1
Zarzqd ART GAMES STUDIO S.A. z siedzibq w Warszawie ustala cene emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii E
na kwote 1,80 zt (stownie: jeden ztoty osiemdziesigt groszy) za jedng akcje.

§2
Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

2.3.2.3 Oswiadczenie Zarzqgdu Emitenta w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego w
ramach podwyziszenia kapitatu zakladowego w zwiqzku z emisjq Akcji serii E

W dniu 25 maja 2020 r., dziatajgc w oparciu o w § 1 ust. 6 Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki, Zarzad Emitenta w Kancelarii Notarialnej Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizyriska Notariusze Spétka Cywilna
w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18, przed notariuszem Jadwigg Zacharzewska ztozyt o$wiadczenie w trybie
art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
Spotki (Repertorium A nr 1578/2020).

Tres$¢ przedmiotowego oswiadczenia przedstawiono ponizej:

»OSWIADCZENIE ZARZADU O WYSOKOSCI OBJETEGO
KAPITAtU ZAKLADOWEGO

§1.
Jakub Bgk jako Zarzqd spotki pod firmq Art Games Studio Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, zwanej
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1. W dniu 28 listopada 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto Uchwate nr
6 w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego do kwoty nie wiekszej niz 550.000,00 zt
poprzez emisje akcji na okaziciela serii E, z wytgczeniem prawa poboru, realizowanqg w ramach
subskrypcji prywatnej oraz w sprawie zmiany § 6 Statutu Spotki, zaprotokotowanq aktem
notarialnym przez Jadwige Zacharzewskq, notariusza w Warszawie, Repertorium A Nr
4498/2019, na podstawie ktérej Spétka przeprowadzita, w drodze subskrypcji pry watnej, emisje
akcji na okaziciela serii E, w liczbie nie mniejszej niz 1 (jedna) akcja i nie wiecej niz 500.000
(piecset tysiecy) akcji o numerach od E000001 do E500000, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda, zwanych dalej: ,Akcje Serii E";

2. dodnia 25 maja 2020 roku, na podstawie umow objecia akcji objetych zostato 500.000 (piecset
tysiecy) sztuk Akcji Serii E, o numerach od EO00001 do E500000;

dziatajgc na podstawie art. 310 § 2 i § 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spdétek handlowych, a takze na
podstawie § 2 Uchwaty o Emisji Akcji Serii E, niniejszym oswiadcza, ze:

1. W ramach podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 500.000,00 zt (piecset tysiecy
ztotych) do kwoty nie mniej niz 500.000,10 zt (piecset tysiecy ztotych i dziesie¢ groszy) i nie
wiecej niz 550.000,00 zt (piecset piecdziesigt tysiecy ztotych), tj. o kwote nie mniej niz 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) i nie wiecej niz 50.000,00 zt (piecdziesigt tysiecy ztotych), poprzez emisje nie
mniej niz 1 (jedna) akcja i nie wiecej niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii E, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, dokonanego na podstawie uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 28 listopada 2019 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje akcji na okaziciela serii E,
realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru, zmiany § 6 Statutu Spotki oraz upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia
tekstu jednolitego Statutu Spétki, objetych zostato 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela
serii E, o numerach od E000001 do E500000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, o tqcznej wartosci nominalnej w kwocie 50.000,00 zt (piecdziesigt tysiecy ztotych), a
zatem emisja Akcji Serii E doszta do skutku, a kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony o
kwote 50.000,00 zt (piecdziesigt tysiecy ztotych), tj. z kwoty 500.000,00 zt (piecéset tysiecy
ztotych) do kwoty 550.000,00 zt (piecset piecdziesigt tysiecy ztotych);

2. W zwiqzku z podwyziszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w nastepstwie objecia Akcji Serii E w
ramach subskrypcji prywatnej, dokonuje dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki
w Statucie, poprzez dookreslenie tresci § 6 Statutu Spotki, ktory otrzymuje nowe, nastepujgce
brzmienie:

»§6
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 550.000,00 (piecset piecdziesigt tysiecy)ztotych i dzieli sie
na 5.500.000 (pie¢ milionéw piecset tysiecy) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda, w tym:
1) 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii A o numerach od A0000001 do
A2000000,
2) 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii B o numerach od B2000001 do
B4000000,
3) 600.000 (szescset tysiecy) akcji na okaziciela serii C o numerach od C000001 do
C600000,
4) 400.000 (czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii D o numerach od DO00001 do
D400000,
5) 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii E 0o numerach od EO00001 do numeru
E500000.
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2. Akcje serii A zostaty pokryte i optacone w catfosci przed zarejestrowaniem Spotki zas akcje
serii B, C, D i E zostaty pokryte i optacone w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.
3. Zatozycielem Spotki jest Ultimate Games S.A. z siedzibq w Warszawie."
$ 2.
Koszty tego aktu ponosi spotka Art Games Studio Spotka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie.
§3.
Wypisy tego aktu nalezy wydac spotce Art Games Studio Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.”

Rejestracja emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E miata miejsce w dniu 4 czerwca 2020 r.

2.3.3  Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny sposob, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii E zostaty objete za wktady pieniezne (gotowkowe).

2.3.4 Podmiot prowadzqcy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji Akcji serii E w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta bedg
podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 Ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

2.3.5 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Wartos¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).
Wartos$é nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akgji serii E wyniosta 1,80 zt (stownie: jeden ztotych osiemdziesiagt groszy) za jedng akcje, zgodnie

z Uchwatg Zarzadu Spétki nr 1/12/2019/EMAE w sprawie w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji zwyktych na
okaziciela serii E z dnia 19 grudnia 2019 r.

3  Okreslenie zasad dotyczgcych wyptaty dywidendy

3.1 Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczq w dywidendzie

Zgodnie z trescig § 1 ust. 2 lit. c¢) Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
28 listopada 2019 r. w sprawie w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego do kwoty nie wiekszej niz
550.000,00 zt poprzez emisje akcji na okaziciela serii E, z wytgczeniem prawa poboru, realizowang w ramach
subskrypcji prywatnej oraz w sprawie zmiany § 6 Statutu Spoétki, akcje serii E uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu za rok obrotowy 2019. Akcje serii E nie s3
uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii E sg rowne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.
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Strata netto Emitenta za pierwszy rok obrotowy (okres od dnia 17 lipca 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.)
w kwocie 12.148,65 zt, mocg uchwaty nr 6 z dnia 15 czerwca 2018 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zostanie pokryta z zyskiem z lat nastepnych.

Zysk netto Emitenta za 2018 rok obrotowy w kwocie 320.860,30 zt, mocg uchwaty nr 6 z dnia 28 lutego 2019 r.
Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zostat podzielony w nastepujgcy sposdb:

= 12.148,65 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych Spotki,

= 308.711,65 zt na kapitat zapasowy Spotki.

Strata netto Emitenta za 2019 rok obrotowy w kwocie 46.183,60 zt, mocg uchwaty nr 6 z dnia 31 sierpnia 2020 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostanie pokryta z zyskiem z lat nastepnych.

3.2  Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie s3g catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdére zgodnie
z ustawgq lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorzy posiadajg na swoim rachunku akcje
w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne
Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania
dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg zgodnie z
zasadami przyjetymi dla spotek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, Emitent jest
zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym
w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,dzier dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z
§106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty
dywidendy musi uptywac co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane
akcje spotki publicznej zgodnie z §112 ust.1 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW Srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym
przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW S$rodkdéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktdrzy nastepnie przekaza je poszczegdlne rachunki
akcjonariuszy.
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Ustalenie terminéw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana
zgodnie z regulacjami KDPW.

Strata netto Emitenta za pierwszy rok obrotowy (okres od dnia 17 lipca 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.)
w kwocie 12.148,65 zt, mocg uchwaty nr 6 z dnia 15 czerwca 2018 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zostanie pokryta z zyskiem z lat nastepnych.

Zysk netto Emitenta za 2018 rok obrotowy w kwocie 320.860,30 zt, mocg uchwaty nr 6 z dnia 28 lutego 2019 r.
Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zostat podzielony w nastepujgcy sposdb:

= 12.148,65 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych Spétki,

= 308.711,65 zt na kapitat zapasowy Spofki.

Strata netto Emitenta za 2019 rok obrotowy w kwocie 46.183,60 zt, mocg uchwaty nr 6 z dnia 31 sierpnia 2020 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostanie pokryta z zyskiem z lat nastepnych.

Jak dotad Emitent nie wyptacat akcjonariuszom dywidendy. Zgodnie z politykg Emitenta, podjecie decyzji
o wyptacie dywidendy w najblizszych latach zalezne bedzie od strategii inwestycyjnej oraz zapotrzebowania
srodkow finansowych na dalszy rozwdj. W przypadku, gdy inne zrédta finansowania bedg korzystniejsze niz
zatrzymanie zysku finansowego lub plany inwestycyjne zostang zrealizowane, Zarzad Emitenta bedzie
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy akcjonariuszom.

4 Streszczenie praw i obowiqzkoéw z instrumentow finansowych, przewidzianych
Swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigzqcych na nabywcy, a takzie
przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa obowiqgzkach uzyskania przez
nabywce Iub zbywce odpowiednich zezwolen Iub obowiqzku dokonania
okreslonych zawiadomien

4.1  Streszczenie praw i obowiqzkéw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

4.1.1 Prawa majqtkowe zwiqgzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W Statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw ograniczajgcych
to prawo. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie istniejg zadne obowigzujgce
umowne ograniczenia w zbywalnosci akcji Spofki.

Akcjonariusz spoétki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spétki (record date) a dniem zakoAczenia Walnego Zgromadzenia Spofki (art. 406* KSH).

Prawo do udziatu w zysku Spétki, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku spétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spoétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.

Wszystkie akcje serii A, B, C, D i E sg réwne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien
dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech
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miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty
okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktdre powinno odbyc sie
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii A, B, C i D wprowadzonych do
Alternatywnego Systemu Obrotu, ani uprzywilejowania co do dywidendy dla wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu akcji serii E. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy
ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek publicznych. Regulacje w tym zakresie
zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

Prawo pierwszeristwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papieréow wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spotki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH,
po spetnieniu okreslonych kryteriéw walne zgromadzenie moze pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki
prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw (art. 433 § 2 KSH).
Wiekszo$¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
moga byc¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majgtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spoétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spdtki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spodfce i uptynni¢ majgtek spotki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastgpi¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majgtek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spéfki.
Wielkos$¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosc
posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela. Zgodnie z art.
340 § 3 KSH prawo gtosu z akcji spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, przystuguje
akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposéb obcigzone akcje sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych).

4.1.2  Prawa korporacyjne zwiqzane z akcjami Emitenta
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Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki
Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.
Zgodnie z art. 406 KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki przystuguje jedynie osobom, ktére
posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzierh obrad Walnego Zgromadzenia (tzw.
record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zadanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 1 KSH).
Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i przekazania spotce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spotki publiczne;j.

Na podstawie art. 4063 KSH akcje na okaziciela majace postaé¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spdtce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnikow i uzytkownikow,
ktorym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki przystuguje, jezeli sg
whpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo glosu
Z akcjami serii A, B, C, D i E Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywacé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412! § 2 KSH w spétce publicznej gtos moze by¢ oddany przez
petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412 § 2 KSH).
Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowaé oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting), jak
rowniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwos¢ to akcjonariusz Spétki moze oddad gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spdtki moze
dopuszcza¢ mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéow komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 KSH). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwosé.

Prawo zZgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki
Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢
liste obecnosci zawierajacag spis 0séb uczestniczagcych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji
Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana
przez Przewodniczgcego i przedtozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.
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Prawo do Zgdania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz do ztozenia

wniosku o umieszczenie w porzqdku obrad poszczegdlnych spraw
Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badzZ akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spotki
mogg zadac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozyé Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu gtosdw w Spdtce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo Zqgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego mogg Zzada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zgdanie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zgtaszania projektow uchwat
Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogg przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo Zqdania zarzqdzenia tajnego glosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu ma prawo
zazgdacd zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zZgdania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzqgdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spoétki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spoétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Wniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spoétki. Wydanie odpisdw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami
Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spoétki przewiduje inny sposéb powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogélnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
nieobsadzone przez
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odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktdrym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).
W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen
(art. 385 § 9 KSH).

Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly dotyczqcej

powotania rewidenta ds. szczegdélnych
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate
w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zagda¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.
W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tresciag wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogow formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.
szczegblnych.

Prawo Zqdania udzielenia przez Zarzqd Spéiki informacji dotyczgcych Spotki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spétki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien
w okre$lonych wypadkach odméwic¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spoétki zgdania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spétce, spdtce z nig powigzang lub spoétce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spotki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).
Zgodnie z art. 6 § 41 § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania, aby spétka handlowa
bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktéorym mowa powyzej,
moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki, jakie posiada
spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:
— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH);
— prawo do otrzymania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4
KSH);
— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki, prawo do zadania wydania
odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zadania
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przestania listy akcjonariuszy nieodptfatnie poczty elektroniczng, podajac adres, na ktdry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 § 1i 11 KSH);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku do sqdu rejestrowego o zobowiqgzanie Zarzqdu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sgdu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktédrych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spoétek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo akcjonariusza do wystqgpienia z powédztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spoétki bgdz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczy¢
przeciwko Spoétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z
powddztwem uprawniony jest:

—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organodw,

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwofania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdziniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powdédztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktore

wyrzqdzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)
W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkdw organdéw statutowych Spétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wnies¢
pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajacego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powodztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki,
mogg réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpic¢ przeciwko Spoétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki sprzecznej z ustawa. Powddztwo takie powinno byé wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
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Prawo do zZqdania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spétki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy
rachunek papierow wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg akcjonariusze posiadajacy akcje
Emitenta, ktére nie zostaty zdematerializowane.

4.2  Streszczenie obowiqzkow i ograniczen z instrumentéw finansowych

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Statut Spotki nie przewiduje zadnych uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A, B, C, D i E nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.

Ograniczenia umowne w obrocie akcjami Emitenta
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie istniejg zadne obowigzujgce umowne
ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczgcych obrotu akcjami Emitenta.

Zabezpieczenia i Swiadczenia dodatkowe wynikajqgce z instrumentow finansowych
Z akcjami Emitenta serii A, B, C, D i E nie jest zwigzany obowigzek swiadczenn dodatkowych, jak réwniez nie
wystepuja jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentdw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiIK), jezeli fgczny Swiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$s¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrdot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$s¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do
grup kapitatowych, do ktdrych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét
zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rwnowartos$¢ 10.000.000 euro.
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Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastgpié przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéow, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy
przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajacy cze$s¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKiK moze rowniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokonac koncentracji obowigzek lub przyjgé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku, jednak w
przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzec¢ pozytywny wptyw na gospodarke
narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktore sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkdéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposodb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:
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1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majagtku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumyslnie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze rdowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, cho¢by nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w bfad.

Prezes UOKiK moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzied zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegélnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystuguja kompetencje organdw spétek uczestniczagcych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

Ograniczenia wynikajqgce z Rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli

koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury witasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
o wymiarze wspdlnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujgcych przypadkach:
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a) gdy tgczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy:

a) faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionow euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 miliondéw euro, oraz

d) faczny obrdt, przypadajacy na Wspdlnote Europejskg, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Rozporzqgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w sprawie naduzyé¢ na rynku
Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,,Rozporzadzenie MAR”).
Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i s3 bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii
Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu
do Rozporzadzenia MAR oznacza to koniecznos¢ stosowania jego przepiséw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzgdzenia MAR
zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikdw rynku oznacza to koniecznos$¢
stosowania przepisdow Rozporzgdzenia MAR i pomijania przepisow wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na
ich podstawie aktéw wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.
Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym Ilub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na MTF;

3. instrumentéow finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF”);

4. instrumentéw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos$¢ zalezg od ceny
lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie wptyw, w tym
m.in. swapdw ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informaciji:
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1. okreslone w sposéb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentdw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentdéw finansowych;

2. w przypadku osdb odpowiedzialnych za realizacje zlecern dotyczgcych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczgcymi
instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow finansowych, cene powigzanych
kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktdre
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwa¢, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajagcym stopniu szczegétowe, aby mozna
byto wyciggnac¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentéow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku ztym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegélnych okolicznosci lub
szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem
tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktorych racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na
wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.
Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub nakfania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych,
jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze s one oparte na
informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw
w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
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obowigzkéw lub zaangazowania w dziatalnos¢ przestepczg oraz do wszystkich oséb, ktore weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzieé, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentow finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra
mogta wptywac na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyfa instrumenty finansowe, ktdrych dotycza
dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest—w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —animatorem rynku
lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktorych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposdb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu osdb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkéw tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, rowniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato
sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejSciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub pofaczenia ze spdtka i wykorzystuje te informacje
wytgcznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia pofaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposéb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma
jednak zastosowania do zwiekszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaéd, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzgdzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.
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Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjgtkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkow. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach
i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktdrych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca
rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub mogg wprowadzac w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co doich ceny; lub

b. utrzymuja albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéow finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne

zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i s3g

zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych $rodkow,
informacji, ktére wprowadzaja lub moga wprowadzaé¢ w btgd co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byfa wiedzieé, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btgd informacji, jezeli osoba przekazujgca informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:

1. postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujgcej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowac,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btgd inwestoréw kierujgcych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym srodkdw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

a. zaktdécenia lub opdinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktore skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
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uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkow
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposéb odpowiedni i skuteczny.
Zatgcznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujacych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci
wskazujgcych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen.
Jezeli osoba, o ktdorej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji
o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawnej.
Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej
wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.
Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdznié¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tacznie nastepujace warunki:
1. niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;
2. opodinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w bfad opinii publicznej;
3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnosc¢ takich informacji.
W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktory nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢
opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkow.
Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnosc¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.
Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze (zgodnie z definicjg zawartg w art.
3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust.
1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentdéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentdéw finansowych. Takich powiadomier dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie
osiggnieta tgczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera
informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagajg takze
transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzgdzenia MAR.
Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
znimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek podac do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze
na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujgc
przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzgdzenia MAR.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 33/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spotce publicznej,
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— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosdw,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw, o co najmniej
1% ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosdw, o co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktorej akcje s3 wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub
zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie
6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zawiadomienie, o ktéorym mowa powyzej, zawiera informacje o:

a) dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

c) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

d) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;

e) liczbie gtosow z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktorych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentdéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie publicznej, ktére nie sg wykonywane wyfacznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktdrym nastgpi
lub moze nastgpi¢ nabycie akgji;

f) liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

g) tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o ofercie
publicznej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

h) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publiczne;j.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdinego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt b) i c) powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub
przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z:

1. zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Obowiagzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg
Zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone w art. 69 ww. ustawy spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt
okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1. po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia
akgcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

Strona [ 31



2. odnoszg sie do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne
do skutkéw instrumentdow finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, liczba
gtoséw posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentow finansowych.

W przypadku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej,
ktore s3 wykonywane wytacznie przez rozliczenie pienigzne, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtosow wynikajgcych z akcji, do
ktorych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspoétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢ wspotczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczacych pakietow akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych
aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pézn. zm.)).
Obowiazki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji sp6tki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b. ust.
1 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw wynikajacych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtosow w spoétce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o
ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajq réwniez na:

1. podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez
ten sam podmiot;

3. alternatywnej spdtce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
tacznie przez:

— inne alternatywne spdtki inwestycyjne zarzgdzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

4. podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

— przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

— wramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,
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— przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

5. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

6. facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spoétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podjac czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

7. podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajac akcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajacej tacznie osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach,

8. petnomocniku niebedgcym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
w spodtce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6 oraz 7, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtosdw.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6 oraz 7 obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢é wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:

— matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

— osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;

— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:

— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujacego;

— liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5,

— liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

— po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w pkt 8, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez
mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktorych petnomocnik ma umocowanie.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wtasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie
moze wykonywaé prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby
gtosow nastgpito z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze
gdy nabycie akcji spétki publicznej nastgpito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktéorym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spétki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw.
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Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjgtkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o Kontroli Inwestycji
Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania
transakcji, co do ktérej organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa
ta reguluje zasady i tryb kontroli niektérych inwestycji polegajgcych na nabywaniu:

1. udziatéw albo akcji,

2. ogo6tu praw i obowigzkédw wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw spotki lub prawo
reprezentacji spotki osobowej,

3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego
uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spétka, bedacg podmiotem podlegajgcym ochronie.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajgcymi ochronie na
gruncie tej ustawy sg m.in. spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z art. 12c ust. 1
Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w przepisach
dotyczacych m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczgcym uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje
umozliwiajaca wywieranie wptywu na dziatalnos¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo
posiadanie udziatu kapitalowego w spdtce osobowej o wartosci wynoszgcej co najmniej 20% wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, lub

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

b) zawarcie umowy przewidujgcej zarzgdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie: (i) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym
ochrong przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub (ii)
osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym
podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spotce
osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do
tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub
(iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowane;j
czesci. Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie
do art. 12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo
nabycie dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na
podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego
podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt
regulujgcy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczace prawa do jego majatku w razie
rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majgtkiem
bez jego nabycia,

c) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzgdzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o

Obrocie Instrumentami Finansowymi,
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d) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktdrym inny podmiot zawart
umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, bgdz innych
uprawnien do udziatow, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych
praw udziatowych podmiotu objetego ochrong,

e) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej oséb, jezeli chociazby jedng z tych oséb jest
podmiot, z ktdrym inny podmiot zawart umowe, dotyczgcg nabywania udziatéw albo akcji podmiotu
objetego ochrong, badz choéby nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikdw majatku
przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie
uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z
udziatow albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

f)  nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego
lub ustnego porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo
akcji lub sktadnikdw majgtku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub
sktadnikéw majatku przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12c
ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji
rozumie sie rowniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie
dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej
liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spétce osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki, w wyniku:

a) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatow albo akcji wiasnych
tego podmiotu,

b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

c) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo
akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia bgdz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujgcych
poszczegdlnym wspodlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggngc znaczace
uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢é organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z
art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji. Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem
jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia
lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej
umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy
albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzgcej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa
albo nabycia dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie
sktadajg wszystkie strony porozumienia tacznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo
nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub
nastepczego, jezeli: (i) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw
formalnych w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentdw na wezwanie organu kontroli, lub (ii) podmiot sktadajacy
zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie wyznaczonym przez organ
kontroli, lub (iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1
i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv)
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brak jest mozliwo$ci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w przypadku oséb
fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub
osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mieé negatywny wptyw na projekty i programy
lezgce w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez ztozenia
zawiadomienia, albo (ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktorej
mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzajgcg dopuszczalnos¢ wykonywania praw z
udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposéb niewykraczajacy poza znaczace uczestnictwo, w
przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie
mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo. Z instrumentami
bedacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne inne, niz
wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

Z instrumentami bedacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

4.3  Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzqce na nabywcy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z instrumentami finansowymi wprowadzanymi do
Alternatywnego Systemu Obrotu, na podstawie niniejszego dokumentu, nie wigzg sie zadne dodatkowe
Swiadczenia cigzgce na nabywecy instrumentdow finansowych wobec Emitenta.

4.4  Przewidziane w statucie lub przepisach prawa obowiqzki uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowiqzki dokonania okreslonych zawiadomien

W opinii Zarzadu Spétki i zgodnie z jego najlepszg wiedzg, na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego,
nabywca lub zbywca instrumentéw finansowych nie jest zobligowany do przekazania innych informacji niz
wynikajace z zapisow pkt 4.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

5 Wskazanie oséb zarzqdzajgcych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz
podmiotéw dokonujgcych badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze
wskazaniem bieglych rewidentow dokonujqcych badania)

5.1 Osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce Emitenta

5.1.1 Zarzqd Emitenta

Tabela 4 Zarzqd Emitenta
Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko
od Do

Jakub Bak Prezes Zarzadu 23.10.2018r. 23.10.2023%

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2022 r. jako ostatni
petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent
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Zgodnie z § 15 ust. 2-3 i 5 Statutu Spodtki, Zarzad Emitenta moze skfadac sie od jednego do trzech cztonkéw,
powotywanych na okres wspodlnej, piecioletniej kadencji. Cztonek Zarzadu moze by¢ powotany na kolejne
kadencje.

Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych mandat Cztonka Zarzagdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych, mandat cztonka Zarzagdu wygasa wskutek
$mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta sg powotywani przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza moze odwota¢ cztonka
Zarzadu lub caty Zarzagd Emitenta przed uptywem kadencji, jak réwniez zawiesi¢ w czynnosciach poszczegélnych
cztonkdw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkdéw Zarzgdu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu
Zarzadu nie ma wptywu na date koncowa kadencji, ktora jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu,
dziatajgcego w ramach danej kadencji.

Aktualnie dziatajgcy Zarzad Emitenta to Zarzad drugiej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 23.10.2018 r., tj.
z dniem powotania Prezesa Zarzadu przez Rade Nadzorczg uchwatg nr Z/1/10/2018 z dnia 23.10.2018 r.
i zakonczy sie z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowego Spotki za
rok obrotowy 2022.

Aktualnie dziatajgcy Zarzad Spoftki jest jednoosobowy, a w jego sktad wchodzi:
—  PanJakub Bak — Prezes Zarzadu.

Ponizej znajduje sie opis zyciorysu zawodowego Prezesa Zarzgdu Emitenta:

Pan Jakub Bgk - Prezes Zarzqdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
Pan Jakub Bak Prezes Zarzadu, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego Spétki za 2022 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:
Magister, wydziat Zarzgdzania — uczelnia WIT w Warszawie

Inzynier, wydziat Informatyki — uczelnia WIT w Warszawie

10.2018 do teraz — CEO Art Games Studio S.A.

Budowanie marki spotki, wspotpraca z zespotami deweloperskimi, kierowanie dziatalnoscig operacyjna
spotki; nadzor nad tworzeniem i produkcjg projektow; wspottworzenie polityki marketingowej; kontakt
z inwestorami i mediami; negocjacje z partnerami handlowymi;

11.2016 do teraz — wiasna dziatalno$¢ gospodarcza: branza finansowa

11.2011 do 10.2016 — Doradca / Starszy Doradca Finansowy, Open Finance S.A.
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3)

4)

5)
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Staty kontakt z Klientem; nawigzywanie wspétpracy z Klientami, posrednikami oraz Deweloperami;
analiza kosztéw ofert kredytowych i finansowych; dywersyfikacja portfela inwestycyjnego Klienta;
serwisowanie rozwigzan inwestycyjnych Klienta;

03.2010 do 10.2011 — Mtodszy / Doradca Finansowy, Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0.

Analiza rentownosci funduszy inwestycyjnych w Polsce i na sSwiecie; opieka nad portfelem Klienta;
nawigzywanie wspotpracy z Klientami z posrednikami; analiza techniczna i fundamentalna spotek
gietdowych;

09.2009 do 02.2010 — Doradca Klienta, K2 Doradcy Finansowi

Nawigzywanie wspotpracy z Klientami i posrednikami; opracowywanie indywidualnych programéw
finansowych i planéw emerytalnych; konstruowanie portfeli modelowych w oparciu o fundusze
inwestycyjne;

04.2008 do 10.2009 — Starszy Konsultant ds. Wdrozen Sygnity S.A.

Testy wdrozeniowe systemu CRM u Klienta; koordynacja prac Konsorcjantéw z Litwy i Stowacji
w zakresie: testow oprogramowania, czasochtonnosci prac, implementacjg nowych funkcjonalnosci,
zarzadzaniem ryzykiem po stronie Klienta, przygotowanie produktu do ostatecznego audytu przez
Komisje Europejska; konsultacje na rzecz kluczowych uzytkownikéw Klienta;

07.2007 do 03.2008 — Konsultant ds. Wdrozen, Power System Sp. z 0.0.

Przygotowywanie case study na potrzeby wdrozenia systemu ERP; prowadzenie szkolert edukacyjnych
dla pracownikow wewnetrznych i Klientow zewnetrznych; wspoéttworzenie projektow systemow
informatycznych; raportowanie w projektach, analiza zagrozen podczas wdrazania aplikacji;

11.2004 do 04.2007 - Tester oprogramowania / Wdrozeniowiec, ComputerLand S.A.

Prowadzenie analiz proceséw biznesowych Klientow; opracowanie koncepcji wdrozenia systemu
u Klienta; przeprowadzanie szkolen dla uzytkownikéw oraz pracownikéw; testowanie aplikacji zgodnie
Z wymaganiami systemowymi; tworzenie scenariuszy testowych dla uzytkownikéw koricowych;

wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Jakub Bagk nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie dla
Emitenta.

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Divisionair sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu (nadal petni funkcje)

Polyslash S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (nadal petni funkcje)

informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdow zarzgdzajqgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Jakub Bak nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz nie
orzeczono sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.
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6) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Pan Jakub Bak petnit funkcje
cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Jakub Bgk nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta
oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Jakub Bak nie figuruje w rejestrze dtuznikédw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

5.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 5 Rada Nadzorcza Emitenta

.. . . Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
od Do

Marcin Przymus Przewodniczacy Rady Nadzorczej 01.10.2020 17.08.2022*
Grzegorz Czarnecki Cztonek Rady Nadzorczej 09.01.2019 17.08.2022*

Wojciech Sypko Cztonek Rady Nadzorczej 09.01.2019 17.08.2022*

tukasz Kieloch Cztonek Rady Nadzorczej 31.08.2020 17.08.2022*

Piotr Zakrzewski Cztonek Rady Nadzorczej 31.08.2020 17.08.2022*

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2021 r. jako ostatni
petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 14 ust. 2 i 4 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza liczy od 3 do 7 cztonkéw, powotywanych na okres
wspolnej, piecioletniej kadencji. Zgodnie z § 14 ust. 5 Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Zgodnie z art. 369 § 4 i z art. 386 § 2 Kodeksu spotek handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, ktére zatwierdza sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 i 386 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
wskutek $Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta s3 powotywani przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze

odwotaé Cztonka Rady Nadzorczej lub catg Rade Nadzorczg Emitenta przed uptywem kadencji, jak réwniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu lub caty Zarzad.
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Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do

sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koricowq kadencji, ktora jest wspdlna dla wszystkich cztonkow

Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadencji.

Aktualnie dziatajagca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona z

dniem 17 sierpnia 2017 r. tj. z dniem rejestracji w KRS spotki akcyjnej i zakonczy sie z dniem zatwierdzenia przez

Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2021.

Aktualna Rada Nadzorcza jest piecioosobowa, a w jej sktad obecnie wchodzg nastepujgce osoby:

Pan Marcin Przymus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Grzegorz Czarnecki Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Wojciech Sypko Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Zakrzewski Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan tukasz Kieloch Cztonek Rady Nadzorczej.

Ponizej znajduje sie opis zycioryséw zawodowych poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Marcin Przymus - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu

kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana

Pan Marcin Przymus, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, kadencja uptywa w dniu 17 sierpnia 2022 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

e wrzesien 2017 - listopad 2018, Allergan Polska,

Stanowisko: Trade Commercial Manager (Polska)

e  styczen 2015 - grudzien 2016, Allergan Polska,

Stanowisko: National Key Account Manager Polska

e styczen 2008 - listopad 2015, Allergan Polska,

Stanowisko: Key Account Manager (region potudniowa Polska)

e wrzesien 2006- grudzien 2007, ICN Polfa Rzeszow,
Stanowisko: Regionalny przedstawiciel medyczny ds. szpitali

e lipiec 2005 — wrzesien 2006, Alfawassermann,

Stanowisko: Przedstawiciel medyczny

e styczen 2005 — lipiec 2005, Firma Farmaceutyczna Medagro,
Stanowisko: Przedstawiciel medyczny

e czerwiec 2004 — grudzien 2004, Schering Plough,
Stanowisko: Przedstawiciel medyczny

e wrzesien 2003 — maj 2004, Raiffeisen Bank Polska S.A.,
Stanowisko: Bankowy Doradca do Spraw Kluczowych Klientéw

e  Pazdziernik 2000 - sierpien 2003, Perfetti Van Melle,
Stanowisko: Sales Area Supervisor

e  Obecnie wtasna firma Progress Trade, dziatalno$¢ handlowo doradcza

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne

znaczenie dla Emitenta
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Pan Marcin Przymus nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec¢ istotne

znaczenie dla Emitenta.
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4)

wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktdérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pan Marcin Przymus byt akcjonariuszem oraz cztonkiem organdw zarzgdzajgcych firmy Allergan Sp.

z 0.0., obecnie nie jest cztonkiem struktur powyzej wymienionej firmy.

Pan Marcin Przymus jest akcjonariuszem oraz Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Art Games Studio

S.A.

5) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w
Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo
za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako cztonek organdow zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spdtkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Marcin Przymus nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz
nie orzeczono sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych
w spoétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Pan Marcin Przymus petnit funkcje cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Marcin Przymus nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym

Pan Marcin Przymus nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.
Pan tukasz Kieloch - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan tukasz Kieloch, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa w dniu 17.08.2022 r.
2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
2008 - 2014 ITMAGINATION SP. Z 0.0. Prezes Zarzadu
2014 - 2019 ITMAGINATION SP. Z 0.0. Cztonek Zarzadu
2013 -2014 ITMAGINATION OUTSOURCING SP. Z 0.0. Prezes Zarzadu
2014 - 2019 ITMAGINATION OUTSOURCING SP. Z 0.0. Cztonek Zarzadu
2019 - 2019 ITMAGINATION INTERNATIONAL SP. Z 0.0. | Cztonek Zarzadu
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2019 - 2020 ITMAGINATION SERVICES SP. Z 0.0. Cztonek Zarzadu
2017 - 2019 JUSTDRIVE HOLDING SP. Z 0.0. Cztonek Zarzadu
2015-2019 TGK CENTRAL EUROPE SP.Z 0O.0. Cztonek Zarzadu
2014 - 2019 INSPIRETECH SP. Z 0.0. Cztonek Zarzadu
3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne

znaczenie dla Emitenta
Pan tukasz Kieloch nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie
dla Emitenta

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajqcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

2008 - 2014 ITMAGINATION SP. Z 0.0. Prezes Zarzadu (obecnie nie petni)
2014 - 2019 ITMAGINATION SP. Z 0.0. Cztonek Zarzadu (obecnie nie petni)
2013 - 2014 ITMAGINATION OUTSOURCING SP. Z O.0. Prezes Zarzadu (obecnie nie petni)
2014 -2019 ITMAGINATION OUTSOURCING SP. Z 0.0. Cztonek Zarzadu (obecnie nie petni)
2019 - 2019 ITMAGINATION INTERNATIONAL SP. Z 0.0. | Cztonek Zarzadu (obecnie nie petni)
2019 - 2020 ITMAGINATION SERVICES SP. Z 0.0. Cztonek Zarzadu (obecnie nie petni)
2017 - 2019 JUSTDRIVE HOLDING SP. Z 0.0. Cztonek Zarzadu (obecnie nie petni)
2015 -2019 TGK CENTRAL EUROPE SP. Z 0.0. Cztonek Zarzadu (obecnie nie petni)
2014 - 2019 INSPIRETECH SP. Z 0.0. Cztonek Zarzadu (obecnie nie petni)
obecnie ITMAGINATION HOLDING B.V. Wspdlnik

5) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w
Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo
za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych Ilub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan tukasz Kieloch nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz
nie orzeczono sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzgdzajacych lub nadzorczych
w spoétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkdéw upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan tukasz Kieloch petnit funkcje cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
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emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
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Pan tukasz Kieloch nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan tukasz Kieloch nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Piotr Zakrzewski - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Piotr Zakrzewski, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa w dniu 17.08.2022 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
10.2018 r. - 02.2020 r. — Hogart Sp. z 0.0. — konsultant IT
12.2017 r. - 04.2018 r. — Pretczynski Sp. z 0.0. — konsultant Preactor APS (obecnie SIEMENS)
06.2016 r. - 12.2017 r. — Malibu Auto-Centrum Sp. z 0.0. (ASO KIA MOTORS) — wsparcie dziatu
sprzedazy
03.2014 r. - 06.2016 r. — Comfitura Sp. z 0.0. — animator After Effects/Flash
08.2012 r. - 08.2013 r. — Avantis S.A. (obecnie Digital Virgo S.A. — flach developer/grafik
05.2011 r. - 12.2011 r. - Nasze Oceny Sp. z 0.0. —flach developer/team leader
10.2008 r. - 09.2009 r. — Polska Agencja Prasowa S.A. — animator Flash/Blender 3D
04.2006 r. - 01.2008 r. — Instytut Edukacji Interaktywnej Sp. z 0.0. — grafik/animator Flash
09.2004 r. - 12.2004 r. — Stowarzyszenie Zielone Mazowsze — grafik/operator DTP

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Piotr Zakrzewski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec¢ istotne
znaczenie dla Emitenta

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pan Piotr Zakrzewski jest Cztonkiem Rady Nadzorczej oraz akcjonariuszem Art Games Studio S.A.

5) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w
Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo
za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw zarzgdzajgcych Ilub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Piotr Zakrzewski nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz
nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych
w spétkach prawa handlowego.

6) szczegofty wszystkich przypadkdéw upadfosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
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W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Piotr Zakrzewski petnit funkcje cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Piotr Zakrzewski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Piotr Zakrzewski nie figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym.

Pan Grzegorz Czarnecki - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Grzegorz Czarnecki Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wiek: 46 lat

Grzegorz Czarnecki posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1988 roku ukonczyt piecioletnie dzienne studia
magisterskie w Szkole Gtéwnej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie, na Wydziale Ekonomiczno-
Rolniczym, na kierunku ekonomia.

Od 2005 roku zajmuje sie specjalistyczna sprzedaza i dystrybucja gier komputerowych w ramach
utworzonej przez siebie dziatalnos$ci TANIEGRY.PL. Dzieki otwieraniu nowych, kolejnych kanatéw
dystrybucji TANIEGRY.PL zbudowata mocng pozycje na rynku sprzedazy gier komputerowych w
Polsce, a takze uznanie wérdd sympatykdéw i kolekcjonerdw elektronicznej rozrywki.

Doswiadczenie zawodowe:
=  MOBILWAY S.A. — Cztonek organu nadzoru od 29 wrzes$nia 2020 r.
=  CONSOLEWAY S.A. — Cztonek organu nadzoru od 15 wrzesnia 2020 r.
=  GAMEFORMATIC S.A. — Cztonek organu nadzoru od 15 wrzes$nia 2020 r.
= DREAMWAY GAMES S.A. — Cztonek organu nadzoru od 8 wrzesnia 2020 r.
=  GAME CRAFTERS STUDIO S.A. — Cztonek organu nadzoru od 8 wrzesnia 2020 r.
=  SORO GAMES S.A. — Cztonek organu nadzoru od 4 wrzesnia 2020 r.
=  MADNETIC GAMES S.A. — Cztonek organu nadzoru od 1 wrzesnia 2020 r.
= DEMOLISH GAMES S.A. — Cztonek organu nadzoru od 22 lipca 2020 r.
=  BAKED GAMES S.A. — Cztonek organu nadzoru od 7 lipca 2020 r.
= WOODLAND GAMES S.A. — Cztonek organu nadzoru od 21 maja 2020 r.
=  ATOMIC JELLY S.A. — Cztonek organu nadzoru od 19 maja 2020 .
= DEGENERALS S.A. — Cztonek organu nadzoru od 26 lutego 2020 .
=  PENTACLE S.A. — Cztonek organu nadzoru od 11 lutego 2020 r.
=  ANCIENT GAMES S.A. — Cztonek organu nadzoru od 19 listopada 2019 r.

=  POLYSLASH S.A. — Cztonek organu nadzoru od 6 sierpnia 2019 r.
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=  CREATIVEFORGE GAMES S.A. — Cztonek organu nadzoru od 18 lipca 2019 r.

=  DETALION GAMES S.A. — Cztonek organu nadzoru od 25 kwietnia 2019 r.

=  ART GAMES STUDIO S.A. — Cztonek organu nadzoru od 14 marca 2019 .

=  CIRCLEGAMES S.A. — Cztonek organu nadzoru od 12 marca 2019r.

=  RITUAL INTERACTIVE S.A. — Cztonek organu nadzoru od 12 marca 2019 r.

= FREEMIND S.A. — Cztonek organu nadzoru od 6 marca 2019 r.

=  CONSOLE LABS S.A. — Cztonek organu nadzoru od 31 grudnia 2018 r.

= GAMING FACTORY S.A. — Cztonek organu nadzoru od 13 listopada 2018 r. do 15
pazdziernika 2020 r.

= STEREO GAMES S.A. — Cztonek organu nadzoru od 21 wrzesnia 2018 r.

= HAJE S.A. — Organizacja zalezna od 7 maja 2018 r.

=  DUALITY S.A. — Cztonek organu nadzoru od 12 stycznia 2018 r.

=  ULTIMATE GAMES S.A. — Cztonek organu nadzoru od 28 kwietnia 2017 r.

= BLACK MIRROR Sp z 0.0. — Prezes Zarzadu od 14 marca 2017 r., organizacja zalezna od
14 marca 2017 r.

=  PLAYWAY S.A. — Cztonek organu nadzoru od 20 stycznia 2016 r.

=  TANIEGRY.PL — Wtasna dziatalno$¢ gospodarcza od 2006 r.

= LYRECO S.A. —Senior Sales Executive od 1999 r do 2005 r.

Dodatkowo Grzegorz Czarnecki od 2006 roku prowadzi wtasng dziatalnos¢ gospodarczg pod firma
Grzegorz Czarnecki Taniegry.pl. Przewazajgcga dziatalnoscig wykonywang w ramach wtasnej dziatalnosci
gospodarczej jest produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danqg osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Grzegorz Czarnecki nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mieé istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

=  MOBILWAY S.A. - Cztonek organu nadzoru od 29 wrzesnia 2020 r.

=  CONSOLEWAY S.A. - Cztonek organu nadzoru od 15 wrzesnia 2020 r.

=  GAMEFORMATIC S.A. - Cztonek organu nadzoru od 15 wrzesnia 2020 r.

= DREAMWAY GAMES S.A. - Cztonek organu nadzoru od 8 wrzesnia 2020 r.
=  GAME CRAFTERS STUDIO S.A. - Cztonek organu nadzoru od 8 wrzesnia 2020 r.
=  SORO GAMES S.A. - Cztonek organu nadzoru od 4 wrzesnia 2020 r.

=  MADNETIC GAMES S.A. - Cztonek organu nadzoru od 1 wrze$nia 2020 r.

=  DEMOLISH GAMES S.A. - Cztonek organu nadzoru od 22 lipca 2020 r.

=  BAKED GAMES S.A. - Cztonek organu nadzoru od 7 lipca 2020 r.

= WOODLAND GAMES S.A. - Cztonek organu nadzoru od 21 maja 2020 .

=  ATOMIC JELLY S.A. - Cztonek organu nadzoru od 19 maja 2020 .

= DEGENERALS S.A. - Cztonek organu nadzoru od 26 lutego 2020 r.

=  PENTACLE S.A. - Cztonek organu nadzoru od 11 lutego 2020 r.

=  ANCIENT GAMES S.A. - Cztonek organu nadzoru od 19 listopada 2019 r.

=  POLYSLASH S.A. - Cztonek organu nadzoru od 6 sierpnia 2019 r.

=  CREATIVEFORGE GAMES S.A. - Cztonek organu nadzoru od 18 lipca 2019 r.
=  DETALION GAMES S.A. - Cztonek organu nadzoru od 25 kwietnia 2019 .

=  ART GAMES STUDIO S.A. - Cztonek organu nadzoru od 14 marca 2019 .
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=  CIRCLEGAMES S.A. - Cztonek organu nadzoru od 12 marca 2019 r.

=  RITUAL INTERACTIVE S.A. - Cztonek organu nadzoru od 12 marca 2019 r.

=  FREEMIND S.A. - Cztonek organu nadzoru od 6 marca 2019 r.

=  CONSOLE LABS S.A. - Cztonek organu nadzoru od 31 grudnia 2018 r.

= GAMING FACTORY S.A. - Cztonek organu nadzoru od 13 listopada 2018 r. do 15
pazdziernika 2020 r.

=  STEREO GAMES S.A. - . Cztonek organu nadzoru od 21 wrzesnia 2018 r.

= HAJE S.A. - organizacja zalezna od 7 maja 2018 r.

=  DUALITY S.A. - Cztonek organu nadzoru od 12 stycznia 2018 r.

=  ULTIMATE GAMES S.A. - Cztonek organu nadzoru od 28 kwietnia 2017 r.

=  BLACK MIRROR Sp z 0.0. - Prezes Zarzadu od 14 marca 2017 r., organizacja zalezna od
14 marca 2017 r.

=  PLAYWAY S.A. - Cztonek organu nadzoru od 20 stycznia 2016 r.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqdowych zakazéw dziatania jako
cztonek organdw zarzgdzajqgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Grzegorz Czarnecki nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz
nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkdéw upadfosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pan Grzegorz Czarnecki petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Grzegorz Czarnecki, z wyjatkiem podmiotdw wskazanych w pkt 4) powyzej, nie prowadzi
dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pan Grzegorz Czarnecki nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Wojciech Sypko - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Woijciech Sypko Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
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Ponad dwadziescia lat doswiadczenia w obszarze IT. Pietnascie lat specjalizacji w zarzadzaniu.
projektami. Wieloletnie doswiadczenie programistyczne. Kierowanie zespotami od kilkunastu do stu
0s6b. Zarzadzanie budzetami od kilku do kilkudziesigciu miliondw ztotych. Posiadacz dyplomu MBA IT,
magister informatyki.

Umiejetnosci:
Zarzadzanie projektami  planowanie, realizacja, rozliczenie projektu; certyfikaty APM i Prince2;

Zarzadzanie zespotami rekrutacja, budowanie, motywowanie, monitorowanie, coaching;

Negocjowanie
Ofertowanie
korzysci.

umowy, zakres prac, budzet, obowigzki stron kontraktu, zmiany projektu;
przygotowywanie i analiza zapytan, ofert i umdw, analiza ryzyk i ocena

Doswiadczenie w zarzadzeniu projektami:

2014.10 -
2013.06 —2014.08
2012.11 -2013.05
2011.04 - 2012.06
2009.01 -2011.03
2007.09 — 2008.10
systemow;
2007.02 —2007.08
2006.07 —2007.02
2004.04 —2006.07
2001.03 —2003.12
2000.04 —2001.02
Bank.

Red Dev Studio, Wtasciciel, Produkcja gier;

JT Weston, Kierownik Projektéw, Projekt hurtowni danych Nordea Bank;
SMT Software, Kierownik Projektow, Migracja i wdrozenie systemdw;

Sprint SA, Dyrektor Pionu Rozwdj ustug, Sprint Data Center;

Altkom SA, Kierownik Projektdw, Rozbudowa systemoéw PZU;

INSI (Grupa ABG), Kierownik Projektéw, Audyty projektéw, budowa

Telekomunikacja Polska SA, Kierownik Projektow, Migracja systemu;

PZU SA, Kierownik Projektéw, Wdrozenie systemu obstugi klientéw;

PZU Zycie SA, Kierownik Projektdw, Wdrozenie systemu obstugi klientéow;
Andersen Business Consulting, Menedzer Rozbudowy systemdw, analizy;
Andersen Business Consulting, Konsultant Budowa hurtowni danych, Kredyt

Doswiadczenie w charakterze specjalisty:

1999.04 - 2000.03
1998.02 - 1999.04
1996.07 —1998.01
1995.10 - 1996.06
1993.05 - 1995.09

Wyksztatcenie:

KPMG, Konsultant, Projekty analityczne;

PZU Zycie SA, Programista, Budowa hurtowni danych PZU;
Fideltronik, Gtéwny informatyk, Administracja sieci i urzadzen;
ZUI Mieszczanin, Programista aplikacji, Budowa systeméw FK;
PTB elba, Programista aplikacji, Budowa systemow bankowych.

Uniwersytet Wroctawski, Informatyka
Akademia Leona Kozminskiego, MBA IT

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne

znaczenie dla Emitenta

Pan Wojciech Sypko nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie

dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana

osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana

osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem
2018 — obecnie Red Dev Studio S.A. — Prezes Zarzadu,
2016 — 2018 - Red Dev Studio sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu.

DOKUMENT INFORMACYJNY ART GAMES STUDIO S.A. - akcje serii E

Strona [ 47



5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqgdowych zakazéw dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Wojciech Sypko nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz nie
orzeczono sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkéw upadfosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotédw, w ktérych Pan Wojciech Sypko petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Wojciech Sypko, z wyjatkiem podmiotéw wskazanych w pkt 4) powyzej, nie prowadzi dziatalnosci,
ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Wojciech Sypko nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

5.2 Autoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradcg dla Emitenta jest Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Tabela 6 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z o0.0.

Siedziba: Wroctaw
ul. Nyska 87/51,

Adres:
50-505 Wroctaw
Telefon: +48(71) 307 36 24
Faks: +48 (71) 719 91 55
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:
=  Pan Tomasz Puzniak - Wiceprezes Zarzad,
=  PanJarostaw Gil - Wiceprezes Zarzadu.
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5.3 Dane podmiotu dokonujgcego badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze
wskazaniem bieglych rewidentow dokonujqcych badania)

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za lata 2018-2019 byt 4AUDYT sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu, podmiot wpisany na do rejestru uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego pod numerem ewidencyjnym 3363.

Tabela 7 Dane podmiotu dokonujqgcego badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta

za lata 2018-2019
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznan
Jednostka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
Nr wpisu: do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3363

Telefon: +48 61 816 27 81

Adres poczty elektronicznej: biuro@4audyt.pl

Adres strony internetowej: www.4audyt.pl

Zrédto: MOK AUDYT Michat Okoniewski

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania ww. sprawozdan finansowych Emitenta byt:
=  Pan Pawet Przybysz — Kluczowy Biegly Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem
11011.

6 Podstawowe informacje na temat powiqzan kapitatowych emitenta majgcych
istotny wplyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek jego grupy
kapitatowej oraz jednostek niewchodzqgcych w sktad grupy kapitatowej emitenta,
ale bedgcych podmiotami istotnymi dla dziatalnosci prowadzonej przez emitenta
i powiqzanymi kapitatowo lub osobowo z emitentem, osobami wchodzqcymi w
sktad organdéw zarzqdzajqcych Iub nadzorczych emitenta lub znaczqcymi
akcjonariuszami emitenta - z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej:
nazwy (firmy) oraz formy prawnej, siedziby i adresu, przedmiotu dziatalnosci,
udziatu emitenta, osob wchodzqcych w sktad organow zarzqdzajqcych Ilub
nadzorczych emitenta lub znaczqcych akcjonariuszy emitenta, w kapitale
zaktadowym lub wniesionym wktadzie, jak réwniez informacji o przystugujqgcych
im udziatach w ogdlnej liczbie gtosow lub w prawach gtosu

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada spotek zaleznych i nie tworzy wtasnej
grupy kapitatowej, ani tez nie jest podmiotem wchodzgacym w skfad jakiejkolwiek grupy kapitatowe;j.

Znaczgcym akcjonariuszem Emitenta jest Gaming Factory S.A. z siedzibg w Warszawie, aktywny inwestor branzy
gier wideo. Pomiedzy Emitentem a Gaming Factory S.A. istniejg umowy ramowe o wspdtpracy dotyczace
produkgji, finansowania oraz wydawania gier na PC oraz konsole. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego Gaming Factory S.A. posiada 474.833 akcji zwyktych na okaziciela, stanowigcych 8,63% udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajacych do 474.833 gtoséw na Walnym Z
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8,63% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W dniu 20 maja 2020 r. Gaming Factory S.A.
zawarta z Carpathia Capital S.A. umowe pozyczki 305.500 sztuk akcji zwyktych na okaziciela, stanowigcych 5,55%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajacych do 305.500 gtosédw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 5,55% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu pod warunkiem objecia przez
Carpathia Capital S.A. tej samej liczby akcji w ramach realizowanej dwczesnie przez Spétke emisji akcji serii E, w
wyniku czego zostata objeta maksymalna liczba akcji przewidzianych w ramach emisji akcji serii E. Objete w ten
sposob akcje pozwolg na zwrot na rzecz Gaming Factory S.A. pozyczonych akcji Spétki, co nastgpi w terminie
jednego miesigca od daty rozpoczecia notowania akcji serii E w ramach alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect, badz najpdzniej do dnia 30 czerwca 2021 r.

7 Wskazanie powiqzan osobowych, majqtkowych i organizacyjnych pomiedzy:

a) Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzqdzajqgcych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta nie
wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi w punkcie b)
ponizej.

b) Emitentem lub osobami wchodzqcymi w sktad organdéw zarzqdzajqgcych i nadzorczych
Emitenta a znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Jakub Bak, Prezes Zarzgdu Spétki, jest:
a) akcjonariuszem Emitenta, posiadajgcym 70.000 akcji zwyktych na okaziciela, stanowigcych 1,27%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 70.000 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 1,27%% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzierh sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Marcin Przymus, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Spoétki, jest:
a) akcjonariuszem Emitenta, posiadajgcym 45.206 akcji zwyktych na okaziciela, stanowigcych 0,82%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 45.206 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 0,82% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Piotr Zakrzewski, Cztonek Rady Nadzorczej
Spofiki, jest:
a) akcjonariuszem Emitenta, posiadajgcym 11.000 akcji zwyktych na okaziciela, stanowigcych 0,20%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 11.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 0,20% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pomiedzy Emitentem a Gaming Factory S.A. (znaczacym akcjonariuszem Emitenta*) wystepowaty transakcje
wynikajgce z rozliczen wspdlnie realizowanych projektéw oraz pozyczki udzielonej Emitentowi przez Gaming
Factory S.A.

W 2018 r. Spétka otrzymata od Gaming Factory S.A. ptatnosci w tacznej kwocie 192.001,75 zt netto, na ktore
sktadato sie otrzymane finansowanie dziatann marketingowych dotyczacych gier Unlucky 7, Escape Doodland oraz
Bad Dream: Fever.

W 2019 r. Emitent dokonat na rzecz Gaming Factory S.A. ptatnosci wynikajgcych z rozliczen wspdlnie
realizowanych projektow w tacznej wysokosci 29.703,68 zt netto, przy czym kwota 1.014,38 zt zostata zwrdcona
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jako nadwyzka na rzeczywiscie nalezng kwotg. Réznica w wysokosci 28.689,30 zt zostata wykazana przez Emitenta
jako koszty ustug obcych wynikajgcych z dystrybucji produktéw.

W 2019 r. Emitent otrzymat od Gaming Factory S.A. ptatnosci w tgcznej wysokosci 72.000,00 zt netto, w tym
10.000,00 zt na finansowanie preprodukcji gry Moscow Rush oraz 62.000,00 zt na finansowanie innych
preprodukcji gier w zwigzku realizacjg zawartych umow o wspotpracy.

W okresie I-1ll kw. 2020 r. Emitent nie dokonywat na rzecz Gaming Factory S.A. zadnych ptatnosci, natomiast
otrzymat od Gaming Factory S.A. tgczne wptywy w wysokosci 69.200,00 zt netto z tytutu pokrycia potowy kosztéw
wspoétfinansowanej gry WW2: Bunker Simulator. Projekt ten zostat wyselekcjonowany jako charakteryzujacy sie
najwyzszym potencjatem sprzedazowym wsréd wspétrealizowanych przez Spétke z Gaming Factory S.A., w
zwigzku z czym skierowany zostat do kolejnego etapu produkgji.

Ponadto w dniu 27 listopada 2019 r. Gaming Factory S.A. udzielita Emitentowi pozyczki w wysokosci 40.000,00 zi,
ktora zostata w dniu 31 sierpnia 2020 r. zwrdcona przez Emitenta wraz z odsetkami w wysokosci 906,41 zt.

* Gaming Factory S.A. posiada 474.833 akcji zwyktych na okaziciela, stanowigcych 8,63% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz uprawniajacych do 474.833 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 8,63%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W dniu 20 maja 2020 r. Gaming Factory S.A. zawarta
z Carpathia Capital S.A. umowe pozyczki 305.500 sztuk akcji zwyktych na okaziciela, stanowigcych 5,55% udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 305.500 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
5,55% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu pod warunkiem objecia przez Carpathia Capital
S.A. tej samej liczby akcji w ramach realizowanej dwczesnie przez Spétke emisji akcji serii E.

c¢) Emitentem, osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqgcych i nadzorczych Emitenta
oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub osobami
wchodzqgcymi w sktad jego organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta lub od
podmiotu dominujgcego wobec Emitenta, w rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie publiczne;j.

W dniu 23 lipca 2020 r. pomiedzy Emitentem a Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu zawarta
zostata umowa o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy, co podyktowane byto zamiarem wprowadzenia
akcji serii E Emitenta do obrotu zorganizowanego w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect.

W okresie trwania subskrypcji akcji serii E akcjonariusz Gaming Factory S.A. uzyskat w dniu 7 kwietnia 2020 r.
zgode Autoryzowanego Doradcy na zbycie 250.000 szt. akcji Spotki, co wymagane byto z uwagi na obowigzujgce
woéweczas zapisy umowy lock-up, na podstawie ktdrej akcjonariusz zobowigzat do niedokonywania transakcji
zmniejszajgcych stan posiadania akcji Spotki w okresie 12 miesiecy od daty pierwszego notowania akcji Emitenta
na rynku NewConnect. Intencjg akcjonariusza byto pozyskanie srodkéw finansowych, ktére mogtyby byé
przeznaczone na objecie akcji w ramach realizowanej subskrypcji serii E, bgdz finansowanie wspadlnych projektow
deweloperskich gier. Pdzniejsze dziatania Spotki oraz Gaming Factory S.A. zwigzane z emisjg akcji serii E
doprowadzity do ustalenia z inwestorem zewnetrznym, tj. Carpathia Capital S.A., zasad uczestnictwa przez ten
podmiot w subskrypcji akcji serii E Spotki. Carpathia Capital S.A. zobowigzata sie do objecia 305.500 szt. akcji serii
E pod warunkiem otrzymania od Gaming Factory S.A. pozyczki takiej samej liczby notowanych w ramach
alternatywnego systemu obrotu akcji Emitenta. Objete w ten sposdb akcje serii bedg przedmiotem zwrotu na
rzecz Gaming Factory S.A. po wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku NewConnect. Autoryzowany Doradca
w dniu 20 maja 2020 r. wyrazit zgode na wytgczenie obowigzywania zapisow umowy lock-up w zakresie realizacji
pozyczki akcji przez Gaming Factory S.A., co umotywowane byto dobrem emisji akcji serii E i pozyskaniem przez
Spoétke z tego tytutu jak najwiekszej ilosci srodkéw finansowych oraz faktem, iz w ramach realizacji uméw o
wspotpracy dotyczacych wspétfinansowania produkcji gier przekazat w okresie 2018 r. z1l] kw. 2020 r. na rzecz
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Emitenta ok. 333,20 tys. zt. W wyniku udzielenia przez Gaming Factory S.A. pozyczki, emisja akcji serii E
zakonczyta sie zasubskrybowaniem maksymalnej przewidzianej liczby papieréw wartosciowych, tj. 500.000 szt.,
a Emitent pozyskat srodki na cel finansowania produkcji gier w wiekszym stopniu z naktadéw wtasnych. W
zwigzku z pozyskaniem inwestora zewnetrznego akcjonariusz Gaming Factory S.A. ostatecznie nie wzigt udziatu
w subskrypcji akcji serii E.

Poza powigzaniami wymienionymi w pkt 7 ppkt b) Dokumentu Informacyjnego, nie wystepujg zadne inne
powigzania majatkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgacymi w sktad
organow Spotki lub jej gtdwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzgcymi w sktad
jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych).

8 Wskazanie gtownych czynnikow ryzyka zwiqzanych z Emitentem
i wprowadzanymi instrumentami finansowymi

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg instrumentdw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spotki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta elementami, ktdére powinno sie rozwazyé przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢
Swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmiennosé warunkow dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywac na dziatalnos¢ Spétki. Inwestor powinien
rozumieé, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnosciag moze mieé¢ negatywny wptyw na jej sytuacje
finansowa czy pozycje rynkowa i moze skutkowac utrata czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Dziatalno$¢ oraz plany rozwojowe Emitenta zwigzane sg z nastepujacymi czynnikami ryzyka (opisanymi
szczegbtowo w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego). Kolejnos¢, w jakiej zostaty przedstawione
poszczegolne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci
przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwiqgzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent:
e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,
e Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu,
e Ryzyko zwigzane z opdznieniami w produkcji gier,
e Ryzyko zwigzane z nieukoriczonymi projektami,
e Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier,
e Ryzyko nieosiaggniecia przez gre sukcesu rynkowego,
e Ryzyko zwigzane ze wspotpracg z Gaming Factory S.A,
e  Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodow,
e Ryzyko zwigzane z istotnym poziomem dodatniej zmiany stanu produktow,
e Ryzyko zwigzane z osigganymi wynikami finansowymi,
e Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw,
e Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréw,
e Ryzyko zwigzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier,
e Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spétki,
e Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich,
e Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej,
e Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych,
e Ryzyko czynnika ludzkiego,
e Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego w dziatalnosci,
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e Ryzyko podlegania umoéw prawu obcemu,

e Ryzyko zwigzane z pozyskaniem kolejnych zespotéw deweloperskich,

e  Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktdrej dziata Spétka,

e Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendoéw,

e Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii,

e Ryzyko konkurencji,

e Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotédw konkurencyjnych,

e Ryzyko zwigzane z petnieniem przez Cztonkdéw Rady Nadzorczej dziatalnosci konkurencyjne;j.
e Ryzyko zwigzane z nielegalng dystrybucjg produktow Spotki,

e Ryzyko zwigzane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia,

e Ryzyko zwigzane z epidemig COVID-19

e Ryzyko walutowe,

e Ryzyko zmiennosci stop procentowych,

e Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi,

e Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepisow podatkowych,
e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna.

Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym:
e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgcji,
e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,
e  Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,
e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej,
e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisdw prawa.

Czynniki ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta,
e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych,
e Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu,
e Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem do obrotu nowych akcji i mozliwym spadkiem wyceny notowanych
instrumentow finansowych.

8.1 Czynnikiryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktorym dziata Emitent

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Art Games Studio S.A. w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 9.2.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego) zaktada dalszy rozwdj dziatalnosci poprzez produkcje idystrybucje duzej ilosci,
niskobudzetowych, wysokomarzowych gier przez rozproszone niewielkie zespoty deweloperskie. Takie podejscie
Zarzadu Spoétki zapewnia minimalizacje ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z produkcjg pojedynczej gry. Niniejsza
strategia uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptacji warunkéw rynku gier wideo, w ramach ktérego
prowadzi dziatalnos$¢. Dziatania Emitenta, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego
badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec niekorzystny wptyw
na jego sytuacje finansowa.

Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spoétki na biezgco analizuje czynniki mogace miec potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Art Games Studio S.A., a w razie koniecznosci podejmuje niezbedne
decyzje i dziatania w tym zakresie.
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Ryzyko zwigzane z utratq kluczowych cztonkéw zespotu

Na dziatalnos¢ Emitenta duze znaczenie majg kompetencje oraz know-how osdb stanowigcych zespét pracujacy
nad okreslonym produktem, a takze kadre zarzadzajacy i kadre kierowniczg Spotki. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego Emitent zatrudnia jednego pracownika w rozumieniu prawa pracy. W wiekszosci
wspotpracuje jednak z osobami na umowy cywilnoprawne oraz na dziatalnosci gospodarcze, a facznie nad
produktami Emitenta pracuje obecnie 10 zespotéw deweloperskich. Odejscie 0séb z wymienionych grup moze
wigzad sie z utratg przez Spoétke wiedzy oraz doswiadczenia w zakresie profesjonalnego projektowania gier.
Utrata cztonkéw zespotu pracujacego nad danym produktem moze negatywnie wptynaé na jakos¢ danej gry oraz
na termin jej wydania, a co za tym idzie na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Spaotki.

Spotka stara sie minimalizowa¢ wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych systemoéw
ptacowych opartych na revenue share, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji osdb.
Ryzyko to minimalizowane jest réwniez poprzez fakt, iz kluczowi cztonkowie zespotu Emitenta sg jednoczesnie
akcjonariuszami Spétki i deklarujg che¢ dalszego zaangazowania w rozwdéj Art Games Studio S.A. Dodatkowo
Spotka przyjeta plan dotyczacy wprowadzenia programu motywacyjnego skierowanego do kluczowego
personelu, co jeszcze mocniej pozwoli na zwigzanie najwazniejszych oséb z Emitentem.

Ryzyko zwiqzane z opéznieniami w produkcji gier

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego i realizacji
kolejnych etapéw pracy nad gra, ale takze od czynnikéw technicznych oraz wystarczajgcego poziomu
finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu produkcji mozliwe jest dopiero po zakonczeniu
poprzedniej fazy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko opdznienia na danym etapie produkcji, co dodatkowo moze
wptyngc na opdznienie w ukonczeniu catej gry. Niedotrzymanie zatozonego harmonogramu produkcji moze
spowodowac opdznienie premiery gry, co moze mie¢ negatywny wptyw na poziom sprzedazy okreslonego
produktu oraz sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z nieukoriczonymi projektami

Produkcja gier komputerowych jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko wystgpienia
opdznien poszczegdlnych jego faz. W nastepstwie moze przetozy¢ sie to na termin realizacji catego projektu,
a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu (roztozony w czasie cykl produkcyjny wymaga
uwzglednienia wynikéw testdw przeprowadzanych na réinych grupach odbiorcéw, dokonywania korekt
zwigzanych ze zmieniajgcg sie koniunkturg na okreslone elementy tresci lub formy przekazu dotyczace réznych
form rozrywki).

W trakcie roku obrotowego Spodtka ponosi naktady na produkcje gier, trwajgce od 6 do 24 miesiecy.
Wprowadzenie do dystrybucji gier nastepuje wstepnie na krétko przed, a w petni dopiero po ich ukonczeniu.
Spétka doktada nalezytej, profesjonalnej starannosci, by zminimalizowa¢ nieregularnosci i opdznienia
w produkcji, wdrazajgc szereg rozwigzan organizacyjnych i projektowych, by je zamortyzowa¢ w pozniejszym
okresie. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz jedna lub kilka z rozwijanych gier nie przyniesie spodziewanych
przychoddw, przyniesie je ze znacznym opdznieniem w stosunku do planu zatozonego przez Spétke lub tez nie
zostanie skierowana do dystrybucji czy w ogdle ukonczona. Powyisze ryzyko moze wptyngé na sytuacje
finansowg Spotki.

Ryzyko zwiqzane z wprowadzaniem nowych gier
Spdtka planuje wprowadzanie do dystrybucji na miedzynarodowym rynku kilkunastu gier rocznie, w wiekszosci o
relatywnie niskim budzecie operacyjnym. Wprowadzenie nowych produktéw wigze sie z poniesieniem naktaddow
na produkcje, promocje i dystrybucje. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz nowo wyprodukowana gra nie otrzyma
akceptacji jednego z systemoéw certyfikacji, otrzyma inng niz zaktadano kategorie wiekowg, promocja gry okaze
sie nietrafiona, nie przyniesie odpowiedniego efektu czy tez budzet na promocje bedzie zdecydowanie mniejszy
od optymalnego na danym rynku. Opisane okolicznosci mogg miec istotny, negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spétki. Poniewaz Spdtka realizuje wiele projektow jednoczesnie, a
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terminy premier kolejnych tytutéw ustalane sg w oparciu o systematyczny i przemyslany harmonogram, wptyw
powyzszego czynnika ryzyka jest minimalizowany, gdyz nawet w przypadku gdy pewna liczba z produkcji nie
odniesie rynkowego sukcesu, to przychody z tytutu udanych projektow beda w stanie zrekompensowac
poniesione naktady w ujeciu catosciowym.

Ryzyko nieosiqgniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscig. Spétka wyszukuje nisze rynkowe
i wypetnia je nowymi produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe gry Spétki ze wzgledu na czynniki,
ktorych Spétka nie mogta przewidzie¢, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktéry pozwolitby na zwrot kosztéw
poniesionych na produkcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie
wptynac na wynik finansowy Spétki. Ryzyko to jest wpisane w biezgcg dziatalnos¢ Spoétki.

W celu minimalizacji przedmiotowego czynnika ryzyka Spétka zaktada produkcje i dystrybucje kilkunastu gier
rocznie. Dywersyfikacja produkcji i dystrybucji jest jednym z gtéwnych zatozen modelu biznesowego Emitenta.

Ryzyko zwiqgzane ze wspolpracq z Gaming Factory S.A.

Emitent jest powigzany majgtkowo i organizacyjne z Gaming Factory S.A. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego Gaming Factory S.A. posiada 474.833 akcji, stanowigcych 8,63% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniajgcych do 474.833 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 8,63% udziatu w ogdlnej
liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto Gaming Factory S.A. udzielita na rzecz Carpathia Capital S.A.
pozyczki 305.500 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, stanowigcych 5,55% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniajgcych do 305.500 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,55% udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu, ktdre bedg przedmiotem zwrotu na rzecz Gaming Factory S.A. Nalezy
réwniez wskazaé, iz Emitent oraz Gaming Factory S.A. zawarty:

— umowe ramowa o wspotpracy z dnia 14 sierpnia 2018 r. przy produkcji i wydawaniu gier, na podstawie
ktorej akcjonariusz Gaming Factory S.A. jako finansujgcy zobowigzuje sie do pokrywania kosztow
promocji i marketingu gier,

— umowe ramowa o wspotpracy z dnia 21 maja 2019 r. w zakresie produkcji i inwestycji w gry
komputerowe na wszystkie platformy, w tym w szczegélnosci na PC oraz konsoleeNintendo Switch,

— umowe z dnia 10 wrzes$nia 2019 r. dotyczacy wspotfinansowania 6 preprodukcji gier, ktorych
wspotproducentem bedzie Emitent. Udane preprodukcje zostang wydane w wersji na PC, przy czym
strony umowy nie wykluczajg mozliwosci wydania ich réwniez na innych platformach.

Zawarcie i realizacja powyzszych uméw byty kluczowa z perspektywy éwczesnego stadium rozwoju Emitenta.
Obecnie waga wspotpracy Emitenta z Gaming Factory S.A. ulega stopniowemu zmniejszeniu, lecz jest w dalszym
ciggu kontynuowana. Powyzsze jest wynikiem wzmocnienia pozycji Emitenta na rynku gier, a takze zatozen
polityki inwestycyjnej akcjonariusza Spoétki, w zgodzie z ktdrg dokonat on sprzedazy czesci posiadanych akgji
Spotki.

W okresie trwania subskrypcji akcji serii E akcjonariusz Gaming Factory S.A. uzyskat w dniu 7 kwietnia 2020 r.
zgode Autoryzowanego Doradcy na zbycie 250.000 szt. akcji Spoétki, co wymagane byto z uwagi na obowigzujace
woéweczas zapisy umowy lock-up, na podstawie ktdrej akcjonariusz zobowigzat do niedokonywania transakcji
zmniejszajacych stan posiadania akcji Spotki w okresie 12 miesiecy od daty pierwszego notowania akcji Emitenta
na rynku NewConnect. Intencjg akcjonariusza byto pozyskanie srodkéw finansowych, ktére mogtyby byc
przeznaczone na objecie akcji w ramach realizowanej subskrypcji serii E, bgdz finansowanie wspdlnych projektow
deweloperskich gier. Pdzniejsze dziatania Spotki oraz Gaming Factory S.A. zwigzane z emisjg akcji serii E
doprowadzity do ustalenia z inwestorem zewnetrznym, tj. Carpathia Capital S.A., zasad uczestnictwa przez ten
podmiot w subskrypcji akcji serii E Spotki. Carpathia Capital S.A. zobowigzata sie do objecia 305.500 szt. akcji serii
E pod warunkiem otrzymania od Gaming Factory S.A. pozyczki takiej samej liczby notowanych w ramach
alternatywnego systemu obrotu akcji Emitenta. Objete w ten sposdb akcje serii bedg przedmiotem zwrotu na
rzecz Gaming Factory S.A. po wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku NewConnect. Autoryzowany Doradca
w dniu 20 maja 2020 r. wyrazit zgode na wytgczenie obowigzywania zapisow umowy lock-up w zakresie realizacji
pozyczki akcji przez Gaming Factory S.A., co umotywowane byto dobrem emisji akcji serii E i pozyskaniem przez
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Spotke z tego tytutu jak najwiekszej ilosci sSrodkéw finansowych oraz faktem, iz w ramach realizacji uméw o
wspotpracy dotyczacych wspotfinansowania produkcji gier przekazat w okresie 2018 r. - Il kw. 2020 r. na rzecz
Emitenta ok. 333,20 tys. zt. W wyniku udzielenia przez Gaming Factory S.A. pozyczki, emisja akcji serii E
zakonczyta sie zasubskrybowaniem maksymalnej przewidzianej liczby papieréw wartosciowych, tj. 500.000 szt.,
a Emitent pozyskat srodki na cel finansowania produkcji gier w wiekszym stopniu z naktadéow wtasnych. W
zwigzku z pozyskaniem inwestora zewnetrznego akcjonariusz Gaming Factory S.A. ostatecznie nie wzigt udziatu
w subskrypcji akcji serii E.

Na linii Emitent — Gaming Factory S.A. wystepuja rozliczenia transakcji wynikajace ze wspdlnie realizowanych
przedsiewzieé, ktére powinny by¢ zawierane na zasadach rynkowych. Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki,
stosowane w rozliczeniach ceny odpowiadajg cenom rynkowym dla tego typu transakcji. Nie mozna jednak w
sposob jednoznaczny wykluczyé, ze analiza przeprowadzona przez organy podatkowe bedzie skutkowac
odmienng od stanowiska Spétki interpretacja podatkowa zaistniatych zdarzen gospodarczych. Odmienna
interpretacja przepiséw przez organy podatkowe moze prowadzi¢c do powstania zalegtosci podatkowych,
wzglednie dodatkowych zobowigzan podatkowych, a tym samym wptynaé negatywnie na osiggane wyniki
finansowe Spotki. Istnieje ryzyko, iz w sytuacji dalszego, istotnego zmniejszenia zaangazowania lub catkowitego
braku zaangazowania akcjonariusza Gaming Factory S.A. w rozwdj Emitenta, tempo rozwoju Emitenta i realizacji
strategii rozwoju Spoétki mogg zostac¢ spowolnione. Zaistniata sytuacja moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
gospodarczg i majatkowg Spoétki oraz generowane przez Emitenta wyniki finansowe, jednakze w ocenie Zarzgdu
Emitenta ryzyko zwigzane ze wspdtpracg z Gaming Factory S.A. nie ma obecnie istotnego przetozenia na
dziatalnosc¢ Spétki, gdyz w ramach tej wspotpracy realizowanych jest znacznie mniej projektow.

Opisywany czynnik ryzyka jest regularnie minimalizowany wraz z ciggtym rozwojem Spétki. Wspotpraca Emitenta
z Gaming Factory S.A. jest nadal kontynuowana, natomiast Emitent koncentruje sie na poszerzaniu grona
partneréw biznesowych oraz budowaniu witasnej pozycji w branzy. Nalezy przy tym wskazaé, iz Emitent ma
mozliwo$¢ zawarcia umowy o wspodtpracy na finansowanie kosztéw promocji i marketingu gier z innymi
podmiotami funkcjonujgcymi w branzy gier, a takze wraz z rozwojem generowac bedzie coraz wieksze przychody
pozwalajgce na samodzielne finansowanie kolejnych produkcji.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq przychodéw
Produkty oferowane przez Spdétke charakteryzujg sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody rosng wraz ze
wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry do obrotu.
Przychody i wyniki Spétki moga w poczatkowym okresie wykazywac znaczne wahania pomiedzy poszczegélnymi
okresami (miesigcami, kwartatami). Ponadto przychody beda pochodzi¢ od niewielkiej liczby bezposrednich
odbiorcéw (dystrybutoréw), co oznacza, ze wptywy od pojedynczego odbiorcy beda zapewnia¢ wiecej niz 10%
przychoddw ze sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego z odbiorcéw moze powodowac znaczne obnizenie
przychoddw w krétkim terminie, trudne do zrekompensowania z innych Zrédet.
Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Spofki.

Ryzyko zwiqzane z istotnym poziomem dodatniej zmiany stanu produktéow
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego istotny udziat w przychodach ze sprzedazy i zréwnanych z
nimi stanowi dodatnia zmiana stanu produktéw. W 2017 r. dodatnia zmiana stanu produktow stanowita blisko
100,00% przychoddéw netto i zréwnanych z nimi, w 2018 r. dodatnia zmiana stanu produktéw stanowita blisko
76,06% przychoddw netto i zréwnanych z nimi, a w okresie 2019 r. dodatnia zmiana stanu produktéw
odpowiadata za 61,60% tych przychoddw. Z kolei za okres I-Ill kw. 2020 r. zmiana stanu produktéw stanowita
35,38% przychodow netto ze sprzedazy i zrdwnanych z nimi. Widoczny jest wiec utrzymujacy sie trend spadkowy
w powyzszym zakresie. Nalezy wskaza¢, iz zmiana stanu produktdw wystepuje jako pozycja przychodow,
natomiast w rzeczywistosci stuzy korekcie kosztéw i stanowi ona réznice pomiedzy stanem kornicowym, a stanem
poczatkowym pozycji: potprodukty, produkcja w toku i produkty gotowe. W zwigzku z tym w rachunku zyskéw i
strat w wariancie poréwnawczym pozycja zmiana stanu produktéw umozliwia skorygowanie wartosci o stan
wyrobdow gotowych, ktére Spétka wyprodukowata w danym okresie, ponoszac koszty zyi
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ktore nie zostaty sprzedane w tym samym okresie (tj. Spétka poniosta koszty, natomiast nie osiggneta z tego
tytutu przychodu). Minimalizacja przedmiotowego czynnika ryzyka bedzie nastepowac wraz z osigganiem coraz
wyzszych przychoddéw ze sprzedazy gier, przez co udziat zmiany stanéw produktdw bedzie coraz mniejszy.
Ponadto nalezy wskaza¢, iz istotny poziom dodatniej zmiany stanu produktéw w przychodach ze sprzedazy i
zréwnanych z nimi to sytuacja typowa dla spotek gamingowych, gdzie odbywa sie proces produkcyjny gier, a nie
ma jeszcze ich sprzedazy lub jest ona na poczatkowym etapie.

Ryzyko zwiqzane z osigganymi wynikami finansowymi

W 2017 r. Spotka osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zrGwnane z nimi na poziomie 235.324,36 zt oraz strate
netto w kwocie 12.148,65 zt. W 2018 r. Spotka osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na
poziomie 1.476.237,84 zt oraz zysk netto w kwocie 320.860,30 zt. W 2019 r. Spdtka osiggneta przychody netto ze
sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie 680.973,43 zt oraz strate netto w kwocie 46.183,60 zt. Wedtug danych
za okres I-lIl kw. 2020 r. (dane szacunkowe, niebadane przez biegtego rewidenta) Spotka osiggneta przychody
netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie 492.219,06 zt oraz strate netto w kwocie 90.518,38 zt, przy
713.038,68 zt przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi oraz stracie netto w wysokosci 78.915,87 zt za
okres I-11l kw. 2019 r. W ostatnim czasie widoczny jest wiec trend wskazujgcy na ostabienie wynikéw finansowych
Spoétki, w tym na spadek odnotowywanych przychoddw oraz rosnacy poziom wykazywanych strat. Nalezy przy
tym mie¢ na uwadze, iz znaczacy udziat w przychodach Emitenta we wszystkich ww. okresach miato ksiegowe
ujecie zmiany stanu produktéw, ktérej udziat w catosci przychoddow netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi w
omawianym przedziale czasowym ulegt zmniejszeniu z 100,00% w 2017 r. do 35,48% w okresie I-lll kw. 2020 r.
Ponadto w omawianym okresie Emitent odnotowat wzrost w zakresie przychodéw ze sprzedazy produktow,
ktore wyniosty odpowiedni: 0,00 zt w 2017 r. 27.314,30 zt w 2018 r., 261.464,61 zt w 2019 r. oraz 318.085,97 zt
za okres |-l kw. 2020 r. (dane za okres I-Ill kw. 2020 r. to dane szacunkowe, niebadane przez biegtego rewidenta),
w zwigzku z czym w zakresie przychoddw osigganych z podstawowej dziatalnosci Spétki obejmujacej produkcje i
wydawania gier widoczna jest poprawa.

Majac na uwadze powyzsze informacje nalezy rozwazy¢ mozliwos¢ braku wystgpienia poprawy wynikow
finansowych lub nawet pogarszania sie wynikow finansowych Spoétki w przysztych okresach sprawozdawczych.
Jest to ryzyko typowe dla spétek na tym samym etapie rozwoju co Emitent oraz dla spoétek zajmujgcych sie
produkcjg i dystrybucjg gier komputerowych, ktéorych wynik jest mocno uzalezniony od odbioru przez
konsumentow kolejnych produktéw tj. gier komputerowych. W ocenie Zarzadu Spotki dotychczasowy rozwoj
Emitenta odbywa sie w sposdb zgodny z zatozeniami, gdyz w omawianym okresie Spétka byta w poczgtkowe;j
fazie rozwoju i poniesienie pewnych naktadéw inwestycyjnych w rozwéj dziatalnosci byto niezbedne dla realizacji
dtugoterminowych celéw. Naktady poniesione zostaty na finansowanie produkgji gier, ktére rzeczywiste dochody
zaczng przynosic¢ dopiero w przypadku odniesienia rynkowego sukcesu.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutorow

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego dystrybucja gier odbywa sie gtéwnie przez platforme Steam,
bedacym jednym z najwiekszych dystrybutoréw gier i aplikacji na PC na Swiecie, a takze poprzez Nintendo eShop,
za posrednictwem Emitent dokonuje sprzedazy swoich produktdw na konsole Nintendo Switch. Emitent zamierza
rozszerzy¢ wydawanie gier o pozostate typy konsol. Spotka jest takze w trakcie prowadzenia rozméw z innymi
platformami dystrybucji cyfrowej na PC.

Nalezy mie¢ na uwadze, iz ewentualna rezygnacja ktdregos z wymienionych odbiorcéw z oferowania gier Spoétki
moze miec¢ znaczgcy negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Emitenta. Szczegdline
znaczenie dla efektywnej dystrybucji produktéw Spoétki ma platforma Steam, prowadzona przez Valve
Corporation, a takze Nintendo eShop.

Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutorow
Na sprzedaz duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja produktéw przez
kluczowych dystrybutordw gier - w tym w szczegdlnosci na platformie Steam oraz Nintendo eShop. Jednoczes$nie
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Spotka ma jedynie niewielki wptyw na przyznawanie przez dystrybutoréw wyrdznien poprzez wypetnianie
rekomendacji odnosnie pozadanych cech produktéw oraz poprzez bezposrednie relacje z przedstawicielami
dystrybutoréw, ktdrzy posiadajg ograniczong mozliwos¢ wptywania na procesy decyzyjne w tej kwestii. Istnieje
zatem ryzyko nieprzyznania takich wyrdznien dla gier Spoétki, co moze wptynac na zmniejszenie zainteresowania
okres$lonym produktem Spoétki wsréd konsumentéw, a co za tym idzie, na spadek sprzedazy okreslonego
produktu.

Ryzyko zwiqzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier
Na dzien sporzadzenia dokumentu Spdtka prowadzi sprzedaz na terenie catego sSwiata w modelu dystrybucji
cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych. Emitent nie ma w planach dystrybucji gier
w wersji pudetkowej, przy czym Spotka zachowuje sobie mozliwos¢ skorzystania rowniez z tej formy wydania gry
w momencie, gdy dojdzie do wspétpracy z duzym producentem gier typu AAA. W sytuacji gdyby Spétka podjetfa
decyzje o zwiekszeniu udziatu kanatow tradycyjnych w dystrybucji swoich produktow, powstataby koniecznos¢
poniesienia przez Spétke wyzszych kosztéw, co mogtoby negatywnie wptyngé na wynik finansowy Spotki.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spotki
Na wizerunek Spétki silny wptyw majg opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie publikowane
w Internecie, szczegdlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujgcych gry. Gtéwnym sposobem
dystrybucji produktéw sg kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne opinie moga wptynaé na utrate zaufania
klientéw i wspotpracownikow Spotki oraz na pogorszenie jego reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Spotki
przeznaczenia dodatkowych srodkéw na kampanie marketingowe majgce na celu neutralizacje negatywnych
opinii o Spotce, a takze mogtaby negatywnie wptyngc¢ na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Spdtka, nawigzujgc wspotprace z poszczegdlnymi osobami realizuje prace w wiekszosci poprzez kontrakty
cywilnoprawne: uméw o $wiadczenie ustug czy uméw o dzieto. Zawierane przez Spoétke umowy zawierajg
odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale réwniez przeniesienia autorskich praw
majatkowych do wykonywanych dziet na Spétke, jak réwniez zakaz konkurencji czy postanowienia zobowigzujace
do zachowania poufnosci w odniesieniu do wszelkich informacji udostepnionych wykonawcy, a nie
upublicznionych przez Spétke. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, do skutecznego przeniesienia praw
autorskich koniecznym jest doktadne wskazanie pdl eksploatacji, ktérych to przeniesienie dotyczy, przy czym
niemozliwym jest dokonanie tego w oparciu o ogdlng klauzule wskazujacg na ,,wszystkie znane pola eksploatacji”.
Z uwagi na duzg liczbe uméw zawieranych przez Spotke zawierajgcych klauzule przenoszacg prawa autorskie,
istnieje ryzyko kwestionowania skutecznosci nabycia tych praw, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia
przez osoby roszczen prawno-autorskich.

Spodtka jest rowniez narazona na ryzyko zgtoszenia przez inne studio deweloperskie roszczen dotyczacych
nieuprawnionego wykorzystania lub skopiowania zasad mechaniki gry opracowanej przez to studio. W takim
wypadku, zgodnie z procedurami platform dystrybucyjnych, sprzedaz produktu Emitenta moze zosta¢ okresowo
wstrzymana, co wigza¢ moze sie z przejsciowym obnizeniem wynikow finansowych, a ponadto Spétka narazona
jest na ryzyko nakazu zaptaty rekompensaty w przypadku, gdy roszczenie okaze sie zasadne. Na dzien
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Spdtka prowadzi, we wspotpracy z wyspecjalizowang kancelarig
prawng, rozmowy z Nintendo w zakresie wstrzymania sprzedazy gry Jelly Champs! na Nintendo eShop, co
zwigzane jest z rzekomym nieuprawnionym skopiowaniem przez zesp6t Emitenta mechaniki gry innego studia
deweloperskiego. Zarzad nie zgadza sie z tg opinig i podejmuje dziatania w celu przywrdcenia sprzedazy gry,
jednak na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kwestia pozostaje nierozstrzygnieta. Wplyw
powyzszego ryzyka moze by¢ minimalizowany m.in. poprzez uwaing obserwacje mozliwosci ewentualnego
naruszenia praw autorskich innych studiéw deweloperskich oraz wspoétprace z kancelariami prawnymi
wyspecjalizowanymi w zakresie prawa autorskiego w przypadku otrzymania informacji o mozliwosci naruszenia
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Ryzyko zwiqzane z utratq ptynnosci finansowej

Spodtka moze byé narazona na sytuacje, w ktdrej nie bedzie w stanie realizowac swoich zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spdtka jest narazona na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez
kluczowych klientéw ze zobowigzan umownych wobec Spétki, w tym nieterminowe regulowanie zobowigzan
przez platformy internetowe, przy uzyciu ktérych dystrybuowane sg produkty Spétki. Takie zjawisko moze miec
negatywny wptyw na ptynnosé Spétki i powodowacé m.in. koniecznos¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych
naleznosci.

Emitent w celu minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania
Spotki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkdw pienieznych, niezbednego do terminowego
regulowania zobowigzan biezgcych.

Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych
Spdtka jest narazona na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zaréwno
w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne, ataki
terrorystyczne i inne. Mogga one skutkowac zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spotki albo jej catkowitym
zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spotka jest narazona na zmniejszenie przychoddw lub poniesienie dodatkowych
kosztow, a takze moze by¢ zobowigzana do zaptaty kar umownych z tytutu niewykonania bgdz nienalezytego
wykonania umowy z klientem.

Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalnos¢ produkcyjng Spotki zaangazowane s osoby wspétpracujgce ze Spotka na podstawie umow
cywilnoprawnych oraz na prowadzone przez nie dziatalnosci gospodarcze, co rodzi niebezpieczenstwo
zmniejszenia wydajnosci produkcji oraz powstania bteddw spowodowanych nienalezytym wykonywaniem
obowigzkow. Takie dziatania mogg mie¢ charakter dziatan zamierzonych badz nieumysinych i mogg one
doprowadzi¢ do opdznienia w procesie produkcji gier. Ziszczenie sie tego typu ryzyka prowadzié¢ moze w dalszej
kolejnosci do pogorszenia wynikéw finansowych Spoéfki.

Spodtka bedac sSwiadoma mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka, podejmuje niezbedne dziatania majace na celu
zwiekszanie potencjatu zespotéw deweloperskich poprzez podnoszenie ich umiejetnosci oraz wspodtprace
z osobami posiadajagcymi odpowiednie do$wiadczenie w produkcji gier.

Ryzyko zwiqgzane z awariq sprzetu wykorzystywanego do produkcji gier

Produkcja gier przez zespoty deweloperskie opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcym sprzecie
elektronicznym. Istnieje ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie niemozliwa do
natychmiastowego usuniecia, zespot deweloperski moze zosta¢ zmuszony do czasowego wstrzymania czesci
swoich prac, az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych
stanowiacych element pracy nad gra. Przerwa w pracach zespotu deweloperskiego lub utrata danych kluczowych
dla danego projektu moze spowodowac niemoznos$¢ wykonania zobowigzan wynikajgcych z aktualnych umoéw
zawartych przez Emitenta, a nawet utrate posiadanych kontraktéw Spétki, co moze niekorzystnie wptyna¢ na
wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu
W ramach swojej dziatalnosci Spétka zawiera umowy z podmiotami zagranicznymi, co wigze sie czesto
z podleganiem okreslonej umowy obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy Spétka jego
kontrahentem sporu, dla ktérego prawem witasciwym bedzie prawo panstwa zagranicznego. Spétka zawiera
takze umowy, z ktérych spory poddane zostaty sgdowi panstwa obcego. W sytuacji powstania takiego sporu,
Spdtka moze byé zmuszona do prowadzenia procesu za granicg, co moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko zwiqgzane z pozyskaniem kolejnych zespotow deweloperskich

DOKUMENT INFORMACYJNY ART GAMES STUDIO S.A. - akcje serii E

Strona | 59



Kluczowym zasobem Emitenta jest kapitat ludzki. Wiekszos¢ szkét wyzszych w Polsce nie przewiduje edukacji
w kierunku zawoddéw zwigzanych z tworzeniem gier. W efekcie, rynek pracownikow w tym zakresie jest waski.
Istnieje ryzyko, ze Spo6tka bedzie miata czasowe problemy ze znalezieniem oséb o kwalifikacjach i doswiadczeniu
wystarczajgcych do wspodtpracy ze Spotka.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturqg w branzy, w ktorej dziata Spotka
Koniunktura na rynku gier w pewnym stopniu zalezna jest od czynnikdw makroekonomicznych, takich jak poziom
PKB, poziom wynagrodzen, dochodéw i wydatkéw gospodarstw domowych oraz poziom wydatkéw
konsumpcyjnych. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, ze Spdtka nie ma wptywu na wskazane powyzej czynniki
ksztattujace koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptynac na poziom sprzedazy Spofki i jego
wyniki finansowe.

Ryzyko wystqpienia nieprzewidzianych trendéw
Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych,
niespodziewanych trendéw, w ktére produkty Spotki nie beda sie wpisywac. Niska przewidywalnos¢ rynku
powoduje takze, ze okreslony produkt Spotki, np. cechujacy sie wysokg innowacyjnoscig, moze nie trafi¢ w gust
konsumentow. Wskazane sytuacje moga negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe
Spotki.

Ryzyko zwiqzane z pojawieniem sie nowych technologii
Na dziatalno$¢ Spotki duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek nowych technologii
jest rynkiem szybko rozwijajgcym sie, co powoduje koniecznos¢ ciggtego monitorowania pojawiajacych sie
tendencji przez Spodtke i szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko
niedostosowania sie Spoétki do zmieniajgcych sie warunkéw technologicznych, co moze negatywnie wptyngé na
dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko konkurencji
Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane sg liczne produkty, nierzadko o podobnej
tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciggtym podwyzszaniem jakosci produktow, a takze nad
szukaniem nowych nisz rynkowych i tematoéw gier, ktére mogtyby zaciekawic szeroka grupe odbiorcéw. Na rynku
ciggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami
Spotki na rzecz produktéw konkurencji.

Ryzyko zwiqgzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych
Procesy konsolidacyjne zachodzace wsrdd podmiotédw konkurencyjnych w stosunku do Spétki mogg doprowadzic¢
do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotdw, a co za tym idzie, do ostabienia pozycji Spétki na rynku
krajowym i miedzynarodowym. Wieksze podmioty dysponuja zdecydowanie wyzszym budzetem na promocje
gier, co ma istotne znaczenie dla sukcesu gry.

Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq prowadzenia przez Cztonkéw Rady Nadzorczej dziatalnosci

konkurencyjnej
Na dzier sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta: Pan Grzegorz
Czarnecki oraz Pan Wojciech Sypko prowadza dziatalnosé¢, ktérej zakres jest konkurencyjny w stosunku do
dziatalnosci Spotki. W ocenie Zarzgdu Emitenta obecno$¢ w organie nadzorczym Spétki ww. Cztonkéw Rady
Nadzorczej, pomimo prowadzonych przez nich dziatalnosci konkurencyjnych lub ich obecnosci w organach
nadzorczych lub zarzgdczych innych podmiotéw operujgcych w tej samej branzy, nie stanowi realnego ryzyka dla
Spotki z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci obejmujacej produkcje tytutow wtasnych oraz produkcje gier
na zlecenie podmiotéow zewnetrznych. Ponadto Emitent dostrzega pozytywne efekty synergii wynikajgce z
kooperacji pomiedzy podmiotami, w ktérych ww. Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig funkcje nadzorcze lub
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zarzgdcze w postaci doptywu projektéw realizowanych na zlecenie oraz w postaci szeroko pojetego know-how
jakie wnoszg do Spotki w tym m.in. relacje biznesowe, doswiadczenie sprzedazowe oraz marketingowe.

Ryzyko zwiqzane z nielegalnq dystrybucjq produktow Spotki
Dystrybucja produktéw (gier) odbywa sie za pomocg kanatéw cyfrowych, co zwieksza ryzyko zwigzane
z nielegalnym rozpowszechnianiem produktéw Spétki bez jej zgody i wiedzy. Pozyskiwanie przez konsumentéw
produktow Spotki w sposdb nielegalny moze negatywnie wptyngé na poziom sprzedazy Spoétki oraz jego wyniki
finansowe.

Ryzyko zwiqzane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zZycia
Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Spétke gier stanowia ogdlnoswiatowe kampanie walczace
z nadmiernym poswiecaniem czasu na rzecz gier komputerowych oraz promujace zdrowy, aktywny styl zycia. Nie
mozna wykluczyé¢, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie sie model aktywnego spedzania
wolnego czasu, co moze wigza¢ sie ze zmniejszeniem zapotrzebowania na gry Spodtki, a w konsekwencji
negatywnie wptynaé na jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqgzane z epidemiq COVID-19

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w Polsce i na Swiecie trwa stan epidemii COVID-19. W zwigzku
z tym obowigzujg obostrzenia w poruszaniu sie, komunikowaniu i swobodnym przeptywie ustug, co wywiera
istotny wptyw na funkcjonowanie catej gospodarki, w tym na dziatalnosé Spétki. W odniesieniu do Emitenta
nalezy wskazaé, iz Spotka wczesniej przygotowata infrastrukture sieciowg umozliwiajgcq prace zdalng oraz
wprowadzita oprogramowanie utatwiajgce komunikacje, co minimalizuje wptyw przedmiotowego czynnika
ryzyka. Dzieki temu cztonkowie zespotu Spotki mogg wykonywac swojg prace zdalnie i stan epidemii COVID-19
nie wptywa istotnie na dziatalnos¢ Emitenta. Pomimo tego ze wzgledu na brak biezgcego kontaktu i inne czynniki
spowodowane epidemig COVID-19 nie mozna wykluczy¢é ewentualnych opdznien w premierach gier. Z drugiej
jednak strony, od momentu wprowadzenia obostrzen w poruszeniu sie, wszystkie platformy sprzedazowe gier
odnotowaty istotny wzrost ich sprzedazy, co ma istotny pozytywny wptyw na sytuacje finansowg producentéw i
wydawcow gier.

Ryzyko walutowe
Ze wzgledu na fakt, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast zdecydowana wiekszos¢ przychoddéw
jest i bedzie realizowana w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych.
Szczegblne znaczenie ma w tym przypadku ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN, poniewaz
transakcje w tych walutach majg najistotniejszy wktad w strukture przychodéw. Ryzyko na tym polu wystepuje
gtéwnie w odniesieniu do naleznosci. Inwestorzy powinni brac¢ pod uwage fakt, iz Spotka nie stosuje zabezpieczen
przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spoétka nie posiada umoéw kredytowych opartych
na zmiennej stopie kredytowej. W sytuacji, w ktérej Zarzad Emitenta podejmie decyzje o finansowaniu czesci
dziatalnosci kredytem bankowym lub pozyczkami, powstanie ryzyko zwigzane ze zmiang stdp procentowych.
Wozrost stép procentowych spowoduje wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia oraz zmniejszenie efektywnosci
dziatalnosci poprzez zmniejszenie zyskow. Z drugiej strony obnizenie sie poziomu stop procentowych
skutkowatoby obnizeniem kosztow finansowania oraz zwiekszeniem zyskow. Nalezy wskaza¢, iz Spotka nie
posiada realnego wptywu na ksztattowanie sie stop procentowych.
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Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi
Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscia zmian. Na dziatalno$¢ Spoétki potencjalny
negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych.
W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢ stosowanych
aktualnie przepiséw przez Spétke z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwiqgzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepisow

podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapisdbw oraz wysokg czestotliwoscia zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennejich interpretacji przez
Spodtke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji urzad skarbowy moze natozy¢ na Spotke kare
finansowa, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe majg
mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajgcych wysokos¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku. W
przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny negatywny
wptyw na sytuacje finansowg Spétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spoétka nie
korzysta ze zwolnien podatkowych, a na oferowane przez Emitenta ustugi natozona jest stawka VAT w wysokosci
23%. Poza tym Spotka zobowigzana jest ptacié¢ podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 9%.
Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych
z punktu widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Spétki nalezy uznac za niewielki,
jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq
Na dzierh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym oraz
rynkach zagranicznych. Z tego powodu Spdtka narazona jest na ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja
makroekonomiczng i polityczng w Polsce oraz zagranica. Wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz sytuacje
finansowg Spdtki mogg miec takie czynniki jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego czy poziom
inflacji. Ewentualne spowolnienie gospodarcze moze negatywnie wptynac na osiggana przez Spotke rentownosé
oraz dynamike rozwoju.

8.2  Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Akcje Emitenta serii A, B, Ci D w liczbie 5.000.000 sg obecnie notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect, ktéry jest rynkiem utworzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Akcje notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect stanowig obecnie 90,91% wszystkich
akcji sktadajacych sie na kapitat zaktadowy Emitenta. Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do
Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzanych zostaje 500.000 Akcji serii E, stanowigcych 9,09% wszystkich
akcji sktadajgcych sie na kapitat zaktadowy Emitenta. Tym samym, wraz z rozpoczeciem notowania Akcji serii E,
w obrocie znajdg sie wszystkie akcje wyemitowane przez Spoétke.

Istnieje ryzyko, iz pomimo zwiekszenia ilosci akcji znajdujgcych sie w obrocie, handel akcjami na tym rynku bedzie
sie charakteryzowat niskg ptynnoscig. Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w
krotkim okresie, co moze powodowac¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a
nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:
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— nawniosek Emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc obrét instrumentami
finansowymi moze okreslic termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa
powyzej.
Na podstawie §11 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisdw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obroét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem wytgczen przewidzianych na podstawie przedmiotowego
paragrafu, warunkiem notowania instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania
w stosunku do tych instrumentéw wymogdw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej
wartosci zlecenn i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych
w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktdrym mowa powyzej,
w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo
na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczesnie w
takim przypadku, Organizator ASO moze wezwac¢ Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w
terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi Emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takie w
przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie, instrumenty
finansowe Emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego
— poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator
ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta w systemie notowan
ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej
niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonane;j
kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktdre przestaty by¢
kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o zaprzestaniu ich
kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:
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a) w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazgdaé¢ od firmy inwestycyjnej
organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja
Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajgca zadanie, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestorow.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego w § 18
ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi koniecznos¢ dalszego wspédtdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczacej wspotdziatania
z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
ASO oraz monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkow oraz biezgcego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczagcym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO.
W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni, lub
w przypadku wypowiedzenia lub wygasniecia tej umowy w terminie 20 dni od daty wypowiedzenia lub
wygasniecia (z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktorym emitent
nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na
podstawie decyzji Organizatora ASO), Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego
emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie
w 2ycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgji.

Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— nawniosek Emitenta pozostatych instrumentdéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkdw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.
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Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

o po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu
na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania,

— jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

—  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

— w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentdéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadto$ciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéow postepowania - z
zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danym
instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja
Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem
do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjgé decyzje o zawieszeniu
lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentdéw finansowych niebedacych papierami wartos$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesdw inwestoréow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub
4c Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO oraz
podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujagcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego
z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z
podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
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rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng
szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzor nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ z
zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany, podmiotow
prowadzacych ASO, oraz podmiotdw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego
lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazing
szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgji.

Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZz w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomniec¢ Emitenta,

2) natozyé na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentdéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu.
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, bgdZ nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekraczaé 50.000,00 zt.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent zobowigzany jest wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu
prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz
promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsrdd spoteczeristwa w terminie 10 dni roboczych od dnia, od
ktorego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
pierwszym, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu.
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Ryzyko dotyczqgce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za

niewykonywanie obowiqgzkow wynikajacych z przepisow prawa
Emitent jako spodtka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom
wynikajagcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru
Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub
niewfasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajagcych z przepiséw prawa, a w szczegdélnosci obowigzkéw
wynikajacych powyzszych regulacji.
Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:

e  przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

e wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréow wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktorej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie
art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajace z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podja¢ decyzje
o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od
typu i wagi naruszenia):

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej 5%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty

albo zastosowac wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tgcznie. W decyzji o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie
papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie, tj. za
naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opdznienia na
wtasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkdéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

e wage naruszenia oraz czas jego trwania;

®  przyczyny naruszenia;

e sytuacje finansowg podmiotu, na ktory naktadana jest kara;

e skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktdry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te
skale ustali¢;

e straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;
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e gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspotpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

e uprzednie naruszenia przepisdw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii
Europejskiej, regulujgcych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktéry jest
naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartosé¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktdrych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast
kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja
zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztoéci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych
powyzej. KNF, naktadajgc sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajacy nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ istotny wptyw na pogorszenie
wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

8.3  Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzig¢ pod uwage, iz ryzyko w tego
typu papiery wartosciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzie¢, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta w krétkim
i dtugim okresie. Kurs i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestorow majg wptyw rozmaite
czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacja finansowa Spotki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach swiatowych.

Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do
obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie
i po satysfakcjonujacej cenie. Emitent jednak jest spotkg innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajaca, i majac na
uwadze planowang sprzedaz stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta moze zatem by¢ bardzo
satysfakcjonujgca dla inwestorow.

Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych
W przypadku wystgpienia nieprzewidzialnych czynnikéw, niekorzystnych dla realizacji strategii rozwoju lub dla
samej Spotki, istnieje ryzyko, iz Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych srodkéw pienieznych, badz tez
dynamika rozwoju Emitenta wzrosnie niewspotmiernie do zaktadanych parametrow i niezbedny okaze sie dalszy
kapitat do realizacji celow. W takich okolicznosciach Emitent moze poszukiwac finansowania w postaci kredytow,
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pozyczek czy kolejnej emisji instrumentéw finansowych. Niepozyskanie srodkéw pienieznych niezbednych
Emitentowi mogtoby negatywnie wptynac na dalszy rozwéj i wycene instrumentdw finansowych Spotki.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta posiada upowaznienie do podjecia decyzji o
emisji przez Spotke maksymalnie do 990.000 akcji zwyktych na okaziciela w ramach jednego, lub kilku podwyzszen
kapitatu zaktadowego, w tym: do emisji maksymalnie 715.000 akcji zwyktych na okaziciela w ramach realizacji
programu motywacyjnego skierowanego do kluczowych dla dziatalnosci Emitenta osdb oraz do emisji
maksymalnie 275.000 akcji zwyktych na okaziciela w ramach pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych od
zainteresowanych inwestoréw. Okres obowigzywania powyzszego upowaznienia wyznaczono na dzien 31
sierpnia 2023 r. Upowaznienie przewiduje mozliwos¢ wytgczenia, za uprzednig zgoda Rady Nadzorczej wyrazong
w formie uchwaty, prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji emitowanych
kazdorazowo w ramach kapitatu docelowego.

Ryzyko zwiqgzane ze strukturq akcjonariatu

Struktura wtasnosciowa Emitenta charakteryzuje sie relatywnie duzym rozdrobnieniem. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego wystepuja jedynie trzej akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym Spotki
oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu przekracza prég powyzej 5 procent. taczny udziat akcjonariuszy
mniejszos$ciowych w kapitale zaktadowym Emitenta wynosi 78,54%. W zwigzku z faktem, iz w strukturze
wtasnosciowe] Emitenta brak jest wyraznego podmiotu dominujgcego, istnieje ryzyko iz rozdrobnienie
akcjonariatu wptyngé moze na mozliwosci decyzyjne Spétki, np. poprzez brak spetnienia wymogu okreslonego
kworum dla podejmowania waznych uchwat przez Walne Zgromadzenie. Ponadto ryzyko zwigzane ze strukturg
akcjonariatu Spétki przejawiaé moze sie np. poprzez przejecie kontroli nad Emitentem oraz podjecie decyzji o
zmianie dotychczasowego modelu dziatalnosci przez nowego inwestora dominujgcego. Zarzad Emitenta nie ma
bezposredniej mozliwosci ingerowania w decyzje podejmowane przez akcjonariuszy i inwestoréw.

Ryzyko zwiqzane z wprowadzeniem do obrotu nowych akcji i mozliwym spadkiem wyceny

notowanych instrumentéw finansowych
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego taczna warto$¢ nominalna Akcji serii A, B, C i D
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wynosi 500.000,00 zt (stownie:
piecset tysiecy ztotych), co stanowi 90,91% kapitatu zaktadowego Emitenta. taczna wartos¢ nominalna
wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect Akcji serii E wprowadzanych na
podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi 50.000,00 zt (stownie: pie¢dziesigt tysiecy ztotych), co
stanowi 9,09% kapitatu zaktadowego Emitenta. Wprowadzenie Akcji serii E spowoduje wiec znaczgce zwiekszenie
liczby akcji Emitenta znajdujacych sie w obrocie, a w efekcie wprowadzenia Akcji serii E w obrocie znajdg sie
wszystkie akcje sktadajgce sie na kapitat zaktadowy Spotki. Akcje serii E obejmowane byty po cenie emisyjnej
rownej 1,80 zt za jedng akcje. Cena emisyjna akcji serii E jest nizsza do aktualnego na dzien sporzgdzenia
Dokumentu Informacyjnego kursu akcji Emitenta notowanych na rynku NewConnect. Istnieje wiec ryzyko, iz po
wprowadzeniu do obrotu Akcji serii E inwestorzy zdecyduja sie na sprzedaz akcji, co ze wzgledu na mozliwy duzy
wolumen podazy moze odnies¢ skutek w postaci spadku wyceny akcji Emitenta notowanych w alternatywnym
systemie obrotu. Nalezy przy tym wskazaé, iz cena emisyjna Akcji serii E ustalana byta w oparciu o analize
aktualnej sytuacji gospodarczej i finansowej Emitenta, a takze dwczesny kurs akcji Spétki notowanych w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.
Wprowadzenie Akcji serii E nie powinno mie¢ znaczgcego wptywu na ksztattowanie sie wyceny instrumentéw
finansowych Spofki, jednakze nie mozna wykluczy¢ takiego scenariusza. Nade wszystko nalezy nadmienic, iz
Emitent nie ma bezposredniego wptywu na decyzje inwestycyjne podejmowane przez akcjonariuszy Spotki, tak
wiec nie posiada narzedzi pozwalajacych na precyzyjnie oszacowanie prawdopodobienstwa zrealizowania sie
powyzszego ryzyka..
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9 Zwiezte informacje o Emitencie

9.1 Krdtki opis historii Emitenta

yWAI[:ICW Zawigzanie Emitenta pod firmag Big Flat Potato S.A. Kapitat zaktadowy spétki zostat
pixW A okreslony na 200.000,00 zt i dzielit sie na 2.000.000 akc;ji serii A o wartosci nominalnej 0,10

zt kazda. Jedynym zatozycielem Emitenta byta spdtka Ultimate Games S.A. Do Zarzadu

Spotki zostata powotana Pani Ewa Fraczek na Prezesa Zarzadu oraz Pan Mateusz Zawadzki

na Wiceprezesa Zarzadu. Siedziba Emitenta miescita sie w Warszawie.

EEIETGINIEM Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Emitent zostat
p{iW Al wpisany do KRS pod numerem 0000690983.

Podjecie uchwat przez NWZ Emitenta w przedmiocie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Emitenta o kwote 200.000,00 zt tj. do kwoty 400.000,00 zt poprzez emisje 2.000.000 akcji

serii B oraz zmian w statucie Spotki.

(X{OLLIEW Podjecie uchwat przez NWZ Emitenta w przedmiocie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego
p VA Emitenta o kwote 60.000,00 zt tj. do kwoty 460.000,00 zt poprzez emisje 600.000 akcji
serii C oraz zmian w statucie Spotki.

P X-{I\IEW Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii B oraz

zmian w statucie Spétki.
pLR[ViLT-loM Premiera gry na PC na platformie Steam pt. EarthWorms, w ktdérej Emitent petnit role

wspotwydawcy.

NIV Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii C oraz

zmian w statucie Spétki.

LYWW Podjecie uchwat przez ZWZ Emitenta m.in. w przedmiocie: (i) podwyzszenia kapitatu
p{ik: W zaktadowego Emitenta o kwote 40.000,00 zt tj. do kwoty 500.000,00 zt poprzez emisje
500.000 akc;ji serii D oraz zmian w statucie Spofki, (ii) zmiany nazwy (firmy) Emitenta na
Art Games Studio S.A. oraz (iii) zmian w Radzie Nadzorczej.
yEIETIIEM Zawarcie z Gaming Factory S.A. ramowej umowy o wspotpracy przy produkcji i wydawaniu
p Xk gier. Gaming Factory S.A. jako finansujacy zobowigzuje sie do pokrywania kosztow
promocji i marketingu gier. Szczegétowe zasady wspotpracy okreslone zostang
kazdorazowo w zleceniu wydawniczym. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
Okres wypowiedzenia ustalono na 1 miesigc ze skutkiem na koniec miesigca
kalendarzowego.
Zawarcie trzech zlecen wydawniczych z Gaming Factory S.A. na wspotprace przy grach pt.:
Bad Dream: Fever, Escape Doodland oraz Unlucky 7.

LAVeEW Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii D, zmian
pLXE W statucie Spotki oraz zmiany nazwy (firmy) Spotki na Art Games Studio S.A.

E{V N V2 PAL1 41 Zawarcie z UF Games S.A. umowy na wykonanie portu gry pt.: Bad Dream: Fever.
2018

ENN VAT Zawarcie z Ultimate Games S.A. ramowej umowy na dystrybucje gier. Emitent jako

p Xk producent zajmuje sie produkcjg gier oraz nadzorem nad ich wykonaniem. Ultimate
Games S.A. jako wydawca odpowiedzialny jest za dystrybucje gier produkowanych przez
Emitenta na platformach typu Steam.

YIS EGEM Premiera gry na PC na platformie Steam pt. Bad Dream: Fever, w ktérej Emitent petnit role
producenta.

ELRIS L) ELEW Premiera gry na PC na platformie Steam pt. Escape Doodland, w ktorej Emitent petnit role
producenta.

Zawarcie z UF Games S.A. umowy na wykonanie portu gry pt.: Spyhack.
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CESaoLIFl Podjecie uchwat przez NWZ Emitenta w przedmiocie: wyrazenia zgody na wprowadzenie
p YR do ASO NewConnect i dematerializacje akcji serii A,B,C i D oraz zmian w skfadzie Rady
Nadzorcze;.
p LRV OHIEW Zawarcie z Ultimate Games S.A. zlecenia na podstawie, ktdrego Spoétka przekazata licencje
p X do wydania gry When | Was Young na PC. Zlecenie zawarte na postawie ramowej umowy
wspotpracy z dnia 31 pazdziernika 2018 r.
Zawarcie z Ultimate Games S.A. zlecenia na podstawie, ktorego Spdtka przekazata licencje
do wydania gry Toolboy na Nintendo Switch. Zlecenie zawarte na postawie ramowej
umowy wspotpracy z dnia 31 pazdziernika 2018 r.
Zawarcie z Gaming Factory S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej jako: ,Inwestor”) umowy
ramowe]j dotyczacej wspodtpracy w zakresie produkcji i inwestycji w gry komputerowe na
wszystkie platformy, w tym w szczegdlnosci na PC oraz konsole Nintendo Switch. Zgodnie
z zawartg umowa Inwestor zobowigzat sie m. in. do wspdtfinansowania duzej liczby gier
produkowanych przez Emitenta, badania zainteresowania produkcjami, konsultowania i
wsparcia biznesowego, co w opinii Zarzagdu Spétki przyczyni sie do zwiekszenia skali
dziatalnosci Emitenta. Umowa zostata zawarta przy udziale spétki Ultimate Games S.A. z
siedzibg w Warszawie, z ktérg Emitent ma podpisang umowe ramowag na dystrybucje gier
komputerowych. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
Debiut Spoétki na rynku NewConnect.

Zawarcie z Ultimate Games S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej jako: ,Wydawca”) i Toucan
Systems sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (dalej jako: ,,Twdrca”) umowy, zgodnie z ktérg
Emitent oraz Wydawca bedg wspoétodpowiedzialni za wydanie gry Climbros w wersji na
Nintendo Switch i PC, stworzonej przez Twdrce. Ponadto Emitent zobowigzat sie réwniez
do sfinansowania gry.

yNNITJ= W Zawarcie z osobg fizyczng (dalej jako: ,, Twdrca”) umowy, na podstawie ktérej Emitent oraz
p XN spotka Ultimate Games S.A. z siedzibg w Warszawie bedg wspoétwydawcami gry Pooplers
na konsole Nintendo Switch, stworzonej przez Twoérce. Ponadto Emitent zobowigzat sie

do sfinansowania gry.

YT JEM Zawarcie z CreativeForge Games S.A. z siedzibg w Warszawie porozumienia, na podstawie

p XM ktdrego obie strony zobowigzaty sie do wspodtpracy w zakresie pozyskiwania zespotow
deweloperskich w celu tworzenia gier komputerowych, nawigzywania wspotpracy z
zespotami na warunkach okreslonych odrebnymi umowami oraz organizowania event'éw
z branzy gamedev. Niniejsze porozumienie zostato zawarte na czas nieokreslony.

ELDESIg W IEW Premiera gry na PC na platformie Steam pt. Unlucky 7, w ktérej Emitent petnit role
p XN producenta i wspotwydawcy.

AWPZIIEM Zawarcie z Gaming Factory S.A. umowy dotyczacej wspotfinansowania 6 preprodukcji gier,
p YR ktdrych wspotproducentem bedzie Emitent. Niniejsze preprodukcje zostang wydane w
wersji na PC, przy czym strony umowy nie wykluczajg mozliwosci wydania ich rowniez na
innych platformach.
MRV ZIIEM Zawarcie z Ultimate Games S.A. z siedzibg w Warszawie listu intencyjnego w zakresie
pXCH wspotpracy przy produkcji gier. Celem zawartego listu jest ustalenie warunkow
wspotpracy stron w zakresie produkcji od 2 do 4 gier wideo — planowanych do wydania w
latach 2020-2022, ktérych producentem bedzie Spotka, natomiast Ultimate Games S.A.
bedzie ich wydawca. Zgodnie z zawartym listem wartos¢ przysztych uméw zostata
okreslona na kwote nie nizszg niz 500.000,00 zt przy czym ww. kwota zostanie przekazana
przez Ultimate Games S.A. w formie zlecen na wykonanie gier, bgdz tez w formie objecia
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nowowyemitowanych akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki, bgdz w innej
- formie ustalonej przez strony listu.
WA EYLPIGIEM Podjecie uchwat przez NWZ Emitenta m.in. w przedmiocie zmian w Radzie Nadzorczej
Emitenta oraz zmiany statutu Spoéfki.

pEAINGILELEN Podjecie uchwat przez NWZ Emitenta m.in. w przedmiocie: (i) podwyzszenia kapitatu
p XN zaktadowego Emitenta o kwote nie wiekszg niz 50.000,00 zt tj. do kwoty 550.000,00 zt
poprzez emisje nie wiecej niz 500.000 akcji serii E oraz zmian w statucie Spoétki, (ii)
wyrazenia zgody na wprowadzenie akcji serii E i ich dematerializacje oraz (iii) zmiany
statutu.
EX-{OLIIEW Zawarcie z Ultimate Games S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej jako: ,Sprzedawca”),
pLsl Gaming Factory S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej jako: ,, Kupujgcy”) przy udziale Emitenta
umowy na sprzedaz autorskich praw majgtkowych do gry produkowanej przez Spétke pt.
World War 2 — Bunker Simulator. Zgodnie z trescig zawartej umowy autorskie prawa
majgtkowe do gry zostajg przeniesione ze Sprzedajgcego na Kupujgcego. Emitent na
zlecenie Sprzedajgcego wykonat preprodukcje gry i dalej bedzie odpowiedzialny za
wykonanie jej petnej wersji na PC. Produkcja gry wspotfinansowana bedzie przez Emitenta
i Kupujacego, ktory bedzie rowniez jej wydawcg. Zyski osiggniete z tytutu sprzedazy gry
(tj. po odliczeniu m. in. wszelkich kosztéw produkcji) zostang podzielone réwno pomiedzy
Emitenta i Kupujacego.
L¥-(OGLIEM Zawarcie umow i porozumien z Ultimate Games S.A., Gaming Factory S.A. oraz Toucan
p YR System sp. z o0.0., wskutek ktérych nastgpito przekazanie pieciu gier na konto
dystrybucyjne Steam Emitenta, tj.: Alchemist Simulator, When | Was Young, Climbros,
Toolboy oraz You Never Listen, dla ktérych Emitent staf sie wydawca

CEGILIIEW Ustalenie ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii E na 1,80 zt za jedng akcje
2019

(Ko LIEM Premiery gry When | Was Young w wersji na PC w sklepie Steam w formule Early Access
2020

PARSAo L IEW Zawarcie umowy ze spotkg Polyslash S.A. w zakresie wspodtpracy nad produkcjg i
p{iy'll wydaniem gry pt. Alchemist Simulator. Zgodnie z trescig umowy Emitentowi przystugiwat

bedzie wiekszosciowy procent zyskow ze sprzedazy Gry, tj. po odliczeniu prowizji

pobieranej przez platforme sprzedazowg

N EIf=l Premiera gry Climbros w wersji na PC w sklepie Steam
A EIfl Premiera gry Pooplers w wersji na PC w sklepie Steam
Premiera gry Pooplers w wersji na konsole Nintendo Switch
2020

MOV GIEN Zawarcie umow w sprawie przejecia praw do wydania gry SpyHack: Episode 1 w wersji na

piy\ll PC. Emitent zawart z Ultimate Games S.A. dotyczgca przejecia przez Spotke praw do
wydania gry na platformie Steam, a ponadto zawart z Pyramid Games S.A. (producentem
gry) umowe w zakresie promocji oraz wydania gry w wersji na PC za posrednictwem
platformy Steam. Z tytutu realizacji przedmiotowej umowy Emitentowi przystuguje
wiekszosciowy procent zyskow ze sprzedazy Gry, tj. po odliczeniu prowizji pobieranej
przez platforme sprzedazowa

(AEGIEN Podjecie decyzji o rozpoczeciu samodzielnej dziatalnosci wydawniczej w odniesieniu do
poy1sl produkcji na Nintendo Switch

YAEGIEN Uzyskanie przez Gaming Factory S.A. (znaczgcego akcjonariusza Emitenta) zgody na zbycie
piyVll tgcznie 250 tys. szt. akcji Emitenta na rzecz inwestoréw zewnetrznych, po cenie sprzedazy
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nie nizszej niz 1,80 zt za jedng zbywang akcje celem objecia akcji nowej emisji lub
finansowania wspdlnych projektéw deweloperskich gier
YA CUEGIEN Zawarcie umowy z Ultimate Games S.A. w zakresie przejecia przez Emitenta praw do
piyJ!ll wydania i komercjalizacji gry Toolboy na Nintendo Switch
YALUEIEN Premiera gry The Bullet: Time of Revenge na konsole Nintendo Switch
2020
YALEIEM Podjecie wraz z Polyslash S.A. (wydawca gry) decyzji w zakresie planu wykonania oraz
pLiyJ!ll komercjalizacji gry Alchemist Simulator na konsole Nintendo Switch, PlayStation 4 i Xbox
One
p LN EIEM Uzyskanie przez Gaming Factory S.A. (znaczacego akcjonariusza Emitenta) zgody na
pLiyJVll udzielenie pozyczkitgcznie 305.500 szt. akcji Emitenta na rzecz Carpathia Capital S.A. pod
warunkiem objecia przez ten podmiot tej samej liczby akcji w ramach emisji akcji serii E
¥ EIEW Zawarcie umowy z Ultimate Games S.A. w zakresie przeniesienia gry Pooplers na konto
piyJ)ll dystrybucyjne Nintendo Switch Emitenta
pLNLEIEM Premiera gry Climbros w wersji na konsole Nintendo Switch
2020
LN 213Vl Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach emisji akcji serii E oraz zmian
p[iyJ)ll W Statucie Spotki w zakresie zmiany tresci § 6 ust. 1, dodanie § 6 ust. 3 oraz skreslenie §
20 ust. 1 Statutu
s )[1.J=W Premiera petnej wersji gry When | Was Young w wersji na PC w sklepie Steam
2020
(Y [IJ=W Premiera gry SpyHack w wersji na konsole Nintendo Switch
2020
pZ B[ J-ll Zawarcie umowy z Blue Oak Advisory sp. z 0.0. o Swiadczenie ustug Autoryzowanego
p(iyVll Doradcy w zakresie ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii E Emitenta do obrotu
zorganizowanego w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect
SEITCIIEM Premiera gry Infernal Radiation w wersji na PC w sklepie Steam w formule Early Access
2020
WASCITIIEM Zawarcie umowy dotyczgcej wspodtpracy ze studiem deweloperskim Volframe w zakresie

piyVll wykonania gry S.W.A.N. Z tytutu umowy Emitentowi przystugiwac bedzie przychdd ze

sprzedazy Gry, pomniejszony o wynagrodzenie prowizyjne tworcy.

PEXICIg W IEW Ztozenie rezygnacji z petnionych funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki przez Pana
pLiyJ'll Mateusza Adamkiewicza oraz Pana tukasza Bajno

EXRI1 W IEW Podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie ustanowienia w Spotce
piyJVll programu motywacyjnego

LR3Iy ) IEW Powotanie do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Piotra Zakrzewskiego oraz Pana tukasza
pLiyJ'Mll Kielocha

ERVe W Premiera gry Jelly Champs! w wersji na konsole Nintendo Switch
2020

b RVv 5l Ztozenie rezygnacji z petnionej funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki przez
piyl\ll Pana Marcina Kostrzewe

ELAVP I EM Otrzymanie pisma w sprawie tymczasowego wstrzymania sprzedazy gry Jelly Champs! na
p[iyJ)ll Nintendo Switch z powodu zgtoszenia przez inne studio deweloperskie twierdzenia, iz w

jego ocenie mechanika oraz grafika gry Emitenta mogg stanowi¢ nieuprawniong kopie

mechaniki opracowanej przez powyzsze studio. Ze wzgledu na przyjeta polityke

rozpatrywania tego typu spraw przez dystrybutora, w dniu 30 wrzesnia 2020 r. sprzedaz

gry zostata wstrzymana

N EVYL PGl Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty sprawie zmiany Statutu

pLiyJVll Spotki poprzez udzielenie Zarzadowi Spétki upowaznienia do podwyzszania kapitatu
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zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru
akcjonariuszy Spotki w catosci lub czesci
NEVLFATIOIEM Powotanie do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Marcina Przymusa oraz powierzenie
pLiyJlVll mu roli Przewodniczacego Rady Nadzorczej
pyAEVLMCIOIEM Premiera gry Toolboy w wersji na konsole Nintendo Switch
2020

pER YL HAG &M Premiera gry Alchemist Simulator w wersji na PC w sklepie Steam
2020

ELRIN T ELEM Rejestracja zmian Statutu Spotki obejmujaca dodanie § 6a dotyczacego udzielenia

pLoyJ)ll Zarzadowi Spotki upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki taczng o
faczng kwote nie wyzszg niz 99.000,00 zt w ramach emisji nie wiecej niz 990.000 szt. akcji
zwyktych na okaziciela w granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru
akcjonariuszy Spotki w catosci lub czesci, na podstawie jednego lub kilku podwyzszen
kapitatu zaktadowego

Premiera gry SpyHack: Episode 1 w wersji na PC w sklepie Steam

8gr Zawarcie z wykonawcg umowy na wykonanie i wydanie gry Climber: Sky is the Limit
2020

Zrédto: Emitent

9.2 Dziatalnosé prowadzona przez Emitenta

9.2.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

9.2.1.1 Model biznesowy Emitenta

Art Games Studio S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku gier wideo, specjalizujac sie w zakresie produkc;ji i
dystrybucji gier na komputery stacjonarne oraz konsole, gtdwnie Nintendo Switch. Spotka zostata zatozona w
lipcu 2017 r. przez Ultimate Games S.A., notowang na rynku regulowanym GPW. W 2018 r. Spétka pozyskata
kolejnych inwestoréw m.in. Gaming Factory S.A., inwestora specjalizujgcego sie w spdétkach z branzy gamedev,
posiadajacego kilkanascie podmiotéw w portfolio, jednego z wiekszych tego typu inwestorow w Polsce. Art
Games Studio S.A. od 24 maja 2019 r. jest notowany na rynku NewConnect.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent przeznaczyt do sprzedazy facznie 13
tytutdw (z czego cze$¢ miato premiere na wiecej niz jednej platformie), z czego 6 (Earthworms, Bad Dream:Fever,
Pooplers, The Bullet: Time of Revenge, Jelly Champs!, Alchemist Simulator) zostato przez niego wyprodukowane.
Spodtka wspotpracujac z okoto 10 zespotami deweloperskimi, pracuje nad przygotowaniem i wydaniem kolejnych
gier, ktérych data premier planowana jest na 2020 r. oraz kolejne lata.

Produkty Emitenta sg sprzedawane na catym Swiecie w modelu dystrybucji cyfrowej, gtéwnie za posrednictwem
dedykowanych platform dystrybucyjnych, tj. Steam dla gier na PC oraz Nintendo eShop dla gier na Nintendo
Switch, ktére sg wiodgcym kanatami sprzedazowymi gier na Swiecie. Emitent zamierza ponadto rozszerzy¢
wydawanie na pozostate typy konsol. Spétka jest takze w trakcie prowadzenia rozmoéw z innymi platformami
dystrybucji cyfrowej na PC.

Gtéwnym zatozeniem prowadzonej dziatalnosci jest produkcja i dystrybucja kilkunastu, nisko oraz $rednio
budzetowych i wysokomarzowych gier przez rozproszone niewielkie zespoty deweloperskie. Dzieki czemu maleje
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ryzyko operacyjne przy optymalnej reakcji na niespodziewane zdarzenia losowe wystepujgce podczas produkcji
projektow.

9.2.1.2 Produkty przeznaczone do sprzedazy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent przeznaczyt do sprzedazy tacznie 18
roznych produktow (gier na rdozne platformy), z czego 9 jest produkcji Emitenta. W zaleznosci od petnionej roli
oraz poziomu zaangazowania w dany projekt (w tym w obszarze kosztéw finansowania), Emitentowi przystuguje
okreslony udziat w przychodach ze sprzedazy konkretnej produkcji. Ponizej przedstawiono tabele opisujgca
produkty Spotki przeznaczone do sprzedazy.

Tabela 8 Produkty przeznaczone do sprzedazy

Zrédto przychodow dla

Platforma Termin wydania Emitent

Emitenta

Producent, Prowizja od sprzedazy gry na
1 Earthworms PC 23.02.2018 J .
Wspdétwydawca platformie Steam
. Prowizja od sprzedazy gry na
2 Earthworms Switch 24.08.2018 Producent o .
platformie Nintendo Switch
Producent, Prowizja od sprzedazy gry na
3 Bad Dream: Fever PC 15.11.2018 i i
Wspotwydawca platformie Steam
. Prowizja od sprzedazy gry na
4 Bad Dream: Fever Switch 14.03.2019 Producent o .
platformie Nintendo Switch
Prowizja od sprzedazy gry na
5 Escape Doodland PC 30.11.2018 Wspotwydawca ) p. very
platformie Steam
Prowizja od sprzedazy gry na
6 Unlucky 7 PC 30.08.2019 Wspotwydawca y p. v er
platformie Steam
Sprzedaz gry na platformie
7 Pooplers PC 12.03.2020 Producent, Wydawca P grynap
Steam
. Sprzedaz gry na platformie
8 Pooplers Switch 20.03.2020 Producent, Wydawca . .
Nintendo Switch
The Bullet: Time of Sprzedaz gry na platformie
9 Switch 07.05.2020 Producent, Wydawca przedaz gry na pi
Revenge Nintendo Switch
Wydawca, Sprzedaz gry na platformie
10 Climbros PC 10.03.2020 . v . P grynap
finansujacy Steam
. . . . Prowizja od sprzedazy gry na
11 Climbros Switch 29.05.2020 Finansujacy o .
platformie Nintendo Switch
Sprzedaz gry na platformie
12 When | Was Young PC 10.07.2020 (Full) Wydawca P grynap
Steam
. . Wspotproducent, Prowizja od sprzedazy gry na
13 SpyHack: Episode 1 Switch 16.07.2020 . . o .
finansujacy platformie Nintendo Switch
Prowizja od sprzedazy gry na
14 SpyHack: Episode 1 PC 04.12.2020 Wydawca J p. ver
platformie Steam
o i Prowizja od sprzedazy gry na
15 Infernal Radiation PC 10.08.2020 (EA) Wspoétwydawca .
platformie Steam
Sprzedaz gry na platformie
16 Jelly Champs! Switch 03.09.2020 Producent, Wydawca P . gy p.
Nintendo Switch
. Sprzedaz gry na platformie
17 Toolboy Switch 22.10.2020 Wydawca . .
Nintendo Switch
Prowizja od sprzedazy gry na
18 Alchemist Simulator PC 23.10.2020 Producent ja od sprzecazy gry

platformie Steam

Zrédto: Emitent
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Ponizej przedstawiono szczegétowy opis wybranych gier Emitenta.

» EARTHWORMS
Earthworms to niezalezna, artystyczna gra typu point & click
umieszczona w surrealistycznym Swiecie science-fiction. Wszystkie
miejsca w grze zostaty namalowane recznie i pokazane z unikalnej
perspektywy. Gracz wciela sie w role prywatnego detektywa Pana

Daniel White’a, ktéry ma zdolnosci parapsychiczne. Wizje, ktére
dostaje, pomagajg mu w rozwigzywaniu dochodzen. Gra zapewnia odkrywanie i interakcje z 34 malowanymi
lokacjami inspirowanymi tworczoscig Edwarda Hoppera. Przygoda toczy sie w tajemniczym Swiecie z epicka
Sciezka dZzwiekowa, zapewniajac przy tym wiele wymagajacych famigtéwek logicznych.

Gra dostepna jest w wersji na PC na platformie Steam oraz Nintendo Switch. Premiera gry w wersji na PC odbyta
sie 23.02.2018 r. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego na platformie Steam gra w wersji na PC
zostata kupiona w liczbie ok. 24 tys. sztuk, a w wersji na Nintendo Switch ok. 133 tys. sztuk. Emitent jest
producentem oraz wydawcg gry wraz z Ultimate Games S.A.

> BAD DREAM: FEVER
Bad Dream: Fever to druga duza produkcja z cyklu Bad Dream.
Podobnie jak w przypadku wczesniejszego dzieta, czyli Bad Dream:
Coma, gra jest przygoddwka typu point & click. Trzon rozgrywki
stanowi rozwigzywanie zagadek polegajgcych przede wszystkim na
poszukiwaniu przedmiotédw i uzywaniu ich w okreslony sposéb. W

ten sposob gracz popycha opowies¢ do przodu, zyskujac dostep do
kolejnych lokacji i famigtéwek.

Gra dostepna jest w wersji na PC na platformie Steam oraz w wersji na Switch na Nintendo eShop. Premiera gry
na PC odbyta sie 15.11.2018 r., natomiast na Switch 14.03.2019 r. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego na platformie Steam gra zostata kupiona w liczbie ok. 26,3 tys. sztuk, a na Nintendo eShop w
liczbie ok. 15,5 tys. Sztuk. Emitent jest producentem oraz wydawca gry.

> ESCAPE DOODLAND
Escape Doodland to dwuwymiarowa platforméwka, w ktorej gracz
przenosi sie do komiksowego Swiata bazgrotéw, wyjetych wprost ze
szkolnych zeszytow. Gracze wcielajg sie w jedng z kilku wybranych .
-

AAMBIG~T
- 3 ii;lr._"'”?é‘? 2

Enrecets

postaci i uciekajg przed monstrum o nazwie Omnomus.

Gra dostepna jest w wersji na PC na platformie Steam. Premiera gry odbyfa sie 30.11.2018 r. Na dzien
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego na platformie Steam gra na PC zostata kupiona w liczbie ok. 7,4 tys.
sztuk. Emitent jest producentem gry.

> UNLUCKY 7
Unlucky 7 zabiera gracza na kosmiczny spacer i opowie o mitosci,
nienawisci i wilczym apetycie na ludzkie mieso. Gracz ma mozliwos¢
kontrolowania réznych postaci w celu ukonczenia gry. Rozgrywka
jest prowadzona sie z widoku bocznego (obserwator) i posiada wiele

interaktywnych elementdéw czy przedmiotdéw, ktdre sg niezbedne do
wykonania misji.
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Gra dostepna jest w wersji na PC na platformie Steam. Premiera gry w wersji na PC odbyta sie 30.08.2019 r. Na
dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego na platformie Steam gra w wersji na PC zostata kupiona w liczbie
ponad 2,9 tys. sztuk. Emitent jest wydawca gry wraz z Ultimate Games S.A.

» POOPLERS
Pooplers to gra multiplayer, gdzie maksymalnie czterech graczy
przejmuje kontrole nad bobasami. Brzdace nie nalezg do tych
spokojnych, gdy tylko nikt ich nie pilnuje raczkujg po catym domu,
wyprozniajac sie na podtoge. Gra humorystyczna, posiada jednak

szereg elementdéw urozmaicajgcych rozgrywke.

Gra dostepna jest w wersji na PC na platformie Steam. Premiera gry w wersji na PC odbyta sie 12.03.2020 r. Na
dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego na platformie Steam gra w wersji na PC zostata kupiona w liczbie
okoto 150 sztuk. Emitent jest wydawcg gry na PC. Na Switch gra zostata wydana przez Ultimate Games S.A. Na
chwile obecng gra zostata przetransferowana na konto Switch Emitenta i jest przez niego dystrybuowana. Na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego na platformie Nintendo Switch gra zostata kupiona w liczbie
okoto 1600 sztuk.

> CLIMBROS
Climbros to gra zrecznosciowa z niesamowitym gameplayem.
Piekne i zréznicowane swiaty mozesz odkrywaé¢ samemu, badz
razem w trybie co-op. Wspinaj sie, odkrywaj, wspétpracuj i baw sie.
Dotacz do Climbros.

i A

Gra dostepna jest w wersji na PC na platformie Steam. Premiera gry w wersji na PC odbyta sie 10.03.2020 r. Na
dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego na platformie Steam gra w wersji na PC zostata kupiona w liczbie
okoto 200 sztuk. Emitent jest wydawca gry na PC. Na Switch gra zostata wydana w dniu 29.05.2020 r. przez
Ultimate Games S.A. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego na platformie Nintendo Switch gra w
wersji na Switch zostata kupiona w liczbie okoto 500 sztuk.

> THE BULLET: TIME OF REVENGE
The Bullet: Time of Revenge to dynamiczna strzelanka, w ktorej
gracz musi zmierzy¢ sie z gromadg przeciwnikow. Ciggte eksplozje,
akcja i eliminacja przeciwnikéw przy uzyciu wielu typoéw broni i
pojazddéw jak czotgi, helikoptery oraz samoloty. Gra jest pierwszg

samodzielng produkcjg Emitenta na Nintendo Switch.

Gra dostepna jest w wersji na Nintendo Switch. Premiera gry odbyta sie 07.05.2020 r. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego na platformie Nintendo Switch zostata kupiona w liczbie ponad 5,2 tys. sztuk.
Emitent jest producentem i wydawcg gry na Switch.

> WHEN I WAS YOUNG
When | Was Young to stylowa i petna wyzwan gra akcji 2D
osadzona podczas wojny w Wietnamie. Przebij sie przez brutalne
walki z ogniem, cieszac sie unikalnym systemem walki i kampanig
fabularna. Zanurz sie w fascynujgcym otoczeniu lat 60. XX wieku!

Gra dostepna jest w wersji na PC na platformie Steam. Premiera gry w wersji na PC w wersji Early Access odbyta
sie 10.01.2020 r. W dniu 10.07.2020 r. miata miejsce premiera petnej gry na platformie Steam. Na dzien
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sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego na platformie Steam gra w wersji na PC zostata kupiona w liczbie ponad
1100 sztuk. Emitent jest wydawca gry.

» SPYHACK
Jest rok 2111. Swiatem rzadzg nieetyczne technokorporacje. Na
strazy technologicznej praworzadnosci stojg najlepsi agenci
Advanced Technology Division. Zostan jednym z nich i chron ludzkos¢
przed samozagtadg!

Gra dostepna jest w wersji na Nintendo Switch. Premiera gry odbyta sie 16.07.2020 r. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego na platformie Nintendo Switch gra zostata kupiona w liczbie ponad 280 sztuk.
Emitent jest finansujgcym gre, prawa do wydania gry zostaty przejete przez Emitenta od Ultimate Games S.A. na
podstawie stosownej umowy.

> INFERNAL RADIATION
Gra zrecznosciowa z elementami RPG polegajaca na eliminowaniu
demondw i odbijaniu pociskéw. Key features gry to swobodna
eksploracja bogatego $wiata, wybdr kolejnosci przeprowadzania
egzorcyzmow, kooperacja na jednym ekranie, dynamiczne starcia,

20 demondw o unikatowych zdolnosciach i wzorcach walki.

Gra dostepna jest w wersji Early Access na Steam. Premiera gry odbyta sie 10.08.2020 r. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego na platformie Steam gra w wersji na PC zostata kupiona w liczbie 180 sztuk. Emitent
jest finansujgcym i wspdtwydawca gry razem z Ultimate Games S.A.

> JELLY CHAMPS!
Gra typu couch game dla maksymalnie 4 graczy. Polega na
wyeliminowaniu przeciwnikdéw z danej planszy. Mozna uzywac takie
mechaniki jak tapanie, tymczasowe nokautowanie, rzucanie w
powietrze lub wyrzycanie poza dang plansze.

Gra dostepna jest w wersji na Nintendo Switch. Premiera gry odbyta sie 03.09.2020 r. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego na platformie Nintendo Switch gra zostata kupiona w liczbie ponad 1900 sztuk.
Emitent jest producentem i wydawcg gry na Switch.

> TOOLBOY
Przygodowa gra platformowa w starym stylu, inspirowana
klasycznymi  platforméwkami. = Opowiada  historie  robota
naprawczego, ktéry pracuje przy pozyskiwaniu surowcow
przemystowych.

Gra dostepna jest w wersji na Nintendo Switch. Premiera gry odbyta sie 22.10.2020 r. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego na platformie Nintendo Switch gra zostata kupiona w liczbie ponad 190sztuk.
Emitent jest wydawca gry na Switch.
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> ALCHEMIST SIMULATOR

Symulator, w ktérym gracz wciela sie w role alchemika. W czasie / \m“
A

zabawy rozwija on swoje laboratorium i odkrywa przepisy na

Py . i
Ichemist

o
4

réznorodne eliksiry.

simulator
v

Gov—r

=X it

Gra dostepna jest w wersji na PC. Premiera gry odbyta sie
23.10.2020 r. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego na platformie Steam gra zostata kupiona w
liczbie ok. 1000 sztuk. Emitent jest producentem gry na PC.

9.2.1.3 Produkty planowane do sprzedazy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent planuje przeznaczy¢ do sprzedazy w
2020 r. oraz 2021 r. 9 produkcji. Ponizej przedstawiono tabele opisujgca produkty Spotki bedace w toku realizacji.

Tabela 9 Produkty planowane do sprzedazy w kolejnych latach

Data zakonczenia Planowany

Platforma produkgji termin wydania* Rola Emitenta
1 Toolboy PC Q1/Q2 2020 Q4 2020 Wydawca
2 Alchemist Simulator Switch Q22021 Q2/Q3 2021 Producent
3 Alchemist Simulator PS4 Q22021 Q2/Q3 2021 Producent
4 Alchemist Simulator XOne Q22021 Q2/Q3 2021 Producent
5 The Worst Day Ever PC Q3/Q4 2020 Q1/Q2 2021 Wydawca
6 When | Was Young Switch Q3 2020 Q2/Q3 2021 Wydawca
7 WW?2: Bunker Simulator PC Q3 2020 H1 2021 Wydawca
8 S.W.A.N. PC Q12021 H1 2021 Wydawca
9 Climber: Sky is the Limit PC H2 2021 Q4 2021 Wydawca

* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie
Zrédto: Emitent

9.2.1.4 Struktura przychodoéw ze sprzedazy

Struktura rodzajowa

Ponizej przedstawiona zostata struktura rodzajowa Emitenta przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
w latach 2017-2019 oraz za okres I-1Il kw. 2020 r.
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Tabela 10 Struktura rodzajowa przychodéw netto ze sprzedazy Emitenta w latach 2017-2019 oraz za
okres I-Ill kw. 2020 . (w z1)

Wyszczegdlnienie 2019 I-11l kw. 2020 r.*
Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 27.314,30 261.464,61 318.085,97
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie —
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — wartosé 235.324,36 1.122.823,54 419.508,82 174.133,09
ujemna)
Przychody netto ze sprzedazy towarow i
L, 0,00 326.100,00 0,00 0,00
materiatéw
Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane
. 235.324,36 1.476.237,84 680.973,43 492 219,06
z nimi
()
Inne przychody operacyjne 1,25 192.011,75 1.618,48 53,67
Pozostate przychody operacyjne 1,25 192.001,75 1.618,48 53,67

*dane szacunkowe, niebadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

W 2017 r. Emitent osiggnat przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie 235.324,36 zt i w catosci
stanowity one dodatnig zmiane standw produktéw. Ze wzgledu na proces produkcji gier Spétka w tym okresie
nie generowata przychodéw netto z ich sprzedazy.

W 2018 r. Emitent osiggnat przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie 1.476.237,84 zi, co
oznacza wzrost 0 527,32% r/r. W sktad przychodéw w tym okresie wchodzita gtéwnie dodatnia zmiana stanéw
produktéw na poziomie 1.122.823,54 z, ktéra wzrosta 0 377,14% r/r i stanowi 76,06% w przychodach ogétem.
Ponadto ze wzgledu na rozpoczetq sprzedaz gier w IV kwartale 2018 r. Spétka wygenerowata przychody netto ze
sprzedazy: produktéw (i) na poziomie 27.314,30 zt, na ktdre sktadata sie sprzedaz gotowych gier (stanowi 1,85%
udziatu w catosci przychoddw). Emitent zrealizowat rowniez sprzedaz towaréw i materiatéw (ii) na poziomie
326.100,00 zt, na ktére sktadata sie sprzedaz assetéw wraz z kodem do gier: Psycho Wolf, Ovens, Gulag (stanowi
22,09% udziatu w catosci przychodéw). W omawianym okresie Spétka wygenerowata réwniez inne przychody
operacyjne na poziomie 192.001,75 zt, na ktdre sktadato sie otrzymane finansowanie dziatar marketingowych od
Gaming Factory S.A. na gry Unlucky 7, Escape Doodland oraz Bad Dream: Fever.

W 2019 r. Emitent wygenerowat przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi na poziomie 680.973,43 zt,
nizsze 0 53,87% r/r niz w roku 2019. Na osiggniete przychody ponownie w gtéwnej mierze sktadata sie zmiana
stanu produktow, ktéra w tym okresie wyniosta dodatnie 419.508,82 zt i stanowita 61,60% udziatu w catosci
przychoddéw Emitenta. W 2019 r. Spétka odnotowata zdecydowany, niemal dziesieciokrotny, wzrost przychodéw
z tytutu sprzedazy produktow, ustug towardw i materiatéw, ktére wyniosty w 2019 r. tacznie 261.464,61 zt.
Najwiekszg wartos$cig wsrod powyzszej kategorii charakteryzowaty sie przychody z tyt. sprzedazy gry Bad Dream:
Fever w wysokosci 51.488,26 zt. W opisywanym okresie Emitent nie odnotowat sprzedazy materiatow i towaréw,
ktére stanowity istotne Zrédto przychoddw w roku poprzednim, ani tez znaczacego poziomu pozostatych
przychoddw operacyjnych.

Za okres I-lll kw. 2020 r. (dane szacunkowe, niebadane przez biegtego rewidenta) Spétka odnotowata przychody
netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi w wysokosci 492.219,06 zt, ktére w wiekszosci wynikaty ze sprzedazy ze
sprzedazy produktéow i ustug. Wartos¢ tej pozycji za okres I-1ll kw. 2020 r. wyniosta 318.085,97 zt (wzrost o
153,97% r/r), stanowigc 64,62% udziatu w catosci przychodéw Spoétki za ten okres. W odnotowanej sprzedazy
najwiekszy udziat miaty przychody z tyt. udzielenia wydawcy praw do udziatu w zyskach ze sprzedazy gry
Alchemist Simulator w kwocie 50.000,00 zt oraz sprzedaz gier na Nintendo Switch. Zmiana stanu produktow w
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dalszym ciggu utrzymywata sie na dodatnim poziomie i w okresie I-lll kw. 2020 r. wyniosta 174.133,09 zi,
natomiast jej udziat w catosci wykazanych przychodéw zmniejszyt sie do 35,38%.

Struktura geograficzna

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego sprzedaz gier Emitenta prowadzona jest na terenie catego
Swiata w modelu dystrybucji cyfrowej, gtéwnie za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych
Steam (dla gier na PC) oraz Nintendo eShop (dla gier na Nintendo Switch). Gry Emitenta dostepne sg m.in. w
jezyku angielskim, w zwigzku z czym zainteresowanie produktami Spétki naptywaé moze z catego Swiata.

9.2.1.5 Zespoly deweloperskie

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent wspodtpracuje z 10 zespotami deweloperskimi, w
ramach ktorych zaangazowanych jest ok. 40 oséb. Zespoty funkcjonujg w réznych rejonach Polski, w tym m.in. w
wojewodztwie: wielkopolskim, mazowieckim, lubelskim, podkarpackim i $lgskim. Zespoty deweloperskie pracuja
nad przygotowaniem i wydaniem kolejnych gier, o ktérych mowa w punkcie 9.2.1.3 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

Przyktadowy zespdt deweloperski najczesciej sktada sie od 3 do 6 oséb. W sktad zespotu wchodzg: programisci,
graficy, level designerzy, muzycy etc. Czesto zdarza sie, ze jedna osoba taczy kilka funkcji w zespole. W wiekszosci
przypadkow zespdt deweloperski pracuje razem w wynajetym pomieszczeniu, rzadziej niektére osoby pracuja
zdalnie jesli istnieje taka potrzeba.

Emitent formuje nowe zespoty deweloperskie poprzez ogtoszenia, targi, znajomosci w branzy oraz polecenia. Sg
sytuacje kiedy Emitent rozpoczyna wspodtprace z juz uformowanym zespotem lub tworzy nowy zespodt
deweloperski z pojedynczych, samodzielnych osdb. W wiekszosci przypadkéw zachowana jest ciggtosé
wspotpracy, tj. po zakoniczeniu tworzenia danej gry, Emitent zleca realizacje nastepnego projektu.

9.2.1.6 Kanaty dystrybucji

Na dzien sporzadzenia dokumentu Spdétka prowadzi sprzedaz na terenie catego Swiata w modelu dystrybucji
cyfrowej, gtéwnie za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych Steam (dla gier PC) oraz Nintendo
eShop (dla gier na Nintendo Switch).

Steam

Jedna z najwiekszych platform dystrybucji cyfrowe] i zarzgdzania prawami cyfrowymi stworzona przez Valve
Corporation. W swojej ofercie posiada tysigce gier z réznych gatunkéw - od gier akcji po niezalezne produkty na
wszystkie dostepne platformy. Daje mozliwos¢ korzystania z wyjgtkowych promocji, automatycznych aktualizacji
gier i wielu innych funkgcji. Platforma Steam pozwala uzytkownikowi na instalacje i automatyczne zarzgdzanie
oprogramowaniem na wielu komputerach oraz dostarcza funkcje spotecznosciowe takie jak: listy znajomych
i grupy, zapis w chmurze, rozmowy gtosowe oraz czat dostepny podczas gry. Steam zapewnia ogélnodostepny
interfejs programowania aplikacji (APl) zwany Steamworks. Moze by¢ on uzyty przez programistéw do
zintegrowania z ich produktami takich funkcji platformy Steam jak: zabezpieczenie przed kopiowaniem, funkcje
sieciowe i matchmaking, osiggniecia w grach, mikroptatnosci oraz wsparcie dla zawartosci tworzonej przez
uzytkownikéw w Steam Workshop.
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Nintendo eShop

Platforma dystrybucji cyfrowej stworzona przez Nintendo dla konsol Nintendo 3DS, Wii U oraz Nintendo Switch,
jako czes¢ Nintendo Network. eShop udostepnia uzytkownikom gry komputerowe (zaréwno dostepne wytgcznie
przez eShop jak i te dostepne réwniez fizycznie na nosniku), dema gier, aktualizacje do gier na fizycznych
nosnikach, filmy (przewaznie animacje) oraz trailery i inne klipy o grach od producentéw. Udostepnia rowniez
tresci z DSiWare (na 3DS), Wii Shop Channel (na Wii U) oraz ustuge Virtual Console.

9.2.1.7 Udziat w rynku gier wideo i analiza konkurencji Emitenta

Zarzad Emitenta nie posiada doktadnej wiedzy na temat udziatu Spotki oraz innych podmiotéw konkurencyjnych
w obszarze rynku, w ktorym prowadzi dziatalnos¢. Ponizej zamieszczono opis podmiotéow prowadzacych
dziatalnos¢ konkurencyjng wobec dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, notowanych na rynku regulowanym
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w ASO na rynku NewConnect.

Ultimate Games S.A.

Ultimate Games S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku gier wideo, specjalizujgc sie w zakresie produkgji i dystrybucji
gier na komputery stacjonarne oraz urzgdzenia mobilne. Spétka zostata zatozona w grudniu 2015 r. przez Pana
Mateusza Zawadzkiego — przedsiebiorce, prawnika, wedkarza. W 2016 r. Spétka pozyskata znaczacego inwestora
PlayWay S.A., wiodgcego producenta i wydawce gier komputerowych, notowanego na rynku regulowanym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Spotka zadebiutowata na rynku NewConnect w dniu
15 czerwca 2018 r., a w dniu 30 lipca 2019 r. przeniosta sie na rynek regulowany GPW. Spétka jest producentem
i wydawca m.in. gry Ultimate Fishing Simulator.

PlayWay S.A.

Jedna z najwiekszych w Polsce firm tworzgcych gry wideo na najpopularniejsze platformy sprzetowe. Spdtka
tworzy Grupe kapitatowa, w ktérej sktad wchodzi kilkadziesigt podmiotéw zaleznych lub powigzanych z PlayWay
S.A. Dziatalnos$¢ na tak szerokg skale, mozliwa jest dzieki stworzonej przez spétke, unikalnej formule wspotpracy
z zespotami, dajaca im duzg swobode dziatania i samodzielnos¢, ale przy zachowaniu koniecznej kontroli jakosci
i przy petnym wsparciu produkcyjnym, marketingowym i wydawniczym.

T-Bull S.A.

Spdtka specjalizujaca sie w projektowaniu, produkcji i dystrybucji gier na urzgdzenia mobilne. T-Bull S.A. ma
w portfolio szereg produkcji przygotowanych z myslg o najpopularniejszych platformach mobilnych. W sierpniu
2017 r. w oficjalnym komunikacie spétki podano, ze taczna liczba pobran wszystkich wydanych przez nig gier
przekroczyta 250 miliondw. Zespo6t deweloperski T-Bull specjalizuje w tworzeniu gier FPS oraz wyscigowych.
Jeden z najwiekszych projektow wroctawskiej spotki —gra Top Speed, znalazta sie w TOP10 najlepiej zarabiajgcych
gier wyscigowych w USA, Kanadzie, Wielkiej Brytanii, Francji, Niemczech, Portugalii, Turcji, Korei Potudniowej,
Argentynie, Australii i RPA.

The Farm 51 Group S.A.

Spodtka prowadzi dziatalnos¢ od 2005 r. jako producent gier wideo oraz pionier na rynku wirtualnej rzeczywistosci
(VR) i nowych technologii. Studio zostato zatozone przez grupe oséb od programowania, animacji, grafiki
i produkcji gier, z ktorych czes¢ w przesztosci byta zaangazowana w powstanie znanej gry akcji — Painkiller.
Obecnie w spotce pracuje ponad 100 osdb. Zespo6t The Farm 51 Group S.A. ma za sobg kilkanascie wydanych
tytutdw na komputery PC, konsole stacjonarne (PlayStation 3, PlayStation 4, Xbox 360, Xbox One) oraz konsole
przeno$ne. W pazdzierniku 2012 r. na rynek trafita gra Painkiller: Hell & Damnation, stanowigca remake
kultowego tytutu sprzed lat, stworzona od A do Z w studiu spétki. W 2016 r. The Farm 51 Group S.A. rozszerzyto
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dziatalnos¢ o rynek wirtualnej rzeczywistosci (VR), wydajac aplikacje Chernobyl VR Project na Oculus Rift, ktora
pozawala zwiedzi¢ wirtualng replike tytutowej elektrowni i jej okolic po katastrofie atomowe;j.

Cherrypick Games S.A.

Cherrypick Games S.A. zostato zatozone przez doswiadczone osoby z branzy gamingowej, w zakresie tworzenia
i sprzedazy gier na wszelkie wiodgce platformy. Zespot taczy w sobie pasje do gier i jednolitg wizje tworzenia
najwyzszej jakosci produktéw, co pozwala realizowaé wtasng misje: produkcje najlepszych gier Free2Play.
Najwieksza produkcja spotki — My Hospital, cieszy sie duzym uznaniem i od premiery pod koniec stycznia 2017 r.
zdobyta 7,7 min uzytkownikdéw. Sumarycznie tytuty Cherrypick Games zostaty pobrane ponad 14 milionéw razy.
Misjg spotki jest tworzenie najwyzszej jakosci gier o lekkiej i przystepnej stylistyce, idealnie dopasowanej do
potrzeb gracza. Celem studia jest stanie sie wydawca o miedzynarodowym znaczeniu, ktérego produkty beda
reprezentowaty najwyzszg, Swiatowg jakosc i zawieraty najnowsze techniki monetyzacji i zaangazowania graczy.

9.2.1.8 Przewagi konkurencyjne

Przewagi konkurencyjne Spoétki, wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci, bedace jej odpowiedzig na
wymagania obecnych i przysztych klientow, a takze konkurencyjnych podmiotow, wynikajace z obserwacji
tendencji Swiatowego rynku, umozliwity Emitentowi rozwdj prowadzonej dziatalnosci.

Spoétka Art Games Studio S.A. okreslita kilka znaczacych przewag konkurencyjnych:

— doswiadczenie branzowe kadry kierowniczej;

— wspotpraca z podmiotami z branzy gier takimi jak Ultimate Games S.A. oraz Gaming Factory S.A.;

—  strategia Spoétki bazuje na wspdtpracy dtugoterminowej z zespotami deweloperskimi, ktére biorg udziat
w zyskach po odrobieniu kosztéw produkcji;

— niskie ryzyko Spotki przy tworzeniu projektéw ze wzgledu na dywersyfikacje miedzy réine zespoty
deweloperskie;

— doktadne tworzenie road mapy projektow oraz ich monitorowanie;

— optymalizacja kosztéw statych - outsourcing projektéw deweloperskich;

—  mozliwo$¢ wzrostu przychoddéw ze sprzedazy poprzez rozwoj Spotki w kierunku nowych platform
dystrybucji gier;

— elastyczne podejscie do wspotpracy z zespotami deweloperskimi;

— stabilna sytuacja finansowa Spoéfki;

—  biezgcy rozwdj w kierunku pozyskiwania zespotéw deweloperskich.

9.2.2  Strategia rozwoju Spotki
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W przyjetej strategii rozwoju Emitent zaktada dalszy rozwdj dziatalnosci poprzez produkcje i dystrybucje duzej
ilosci, nisko i sSrednio budzetowych wysokomarzowych gier przez rozproszone niewielkie zespoty deweloperskie.
Takie podejscie Zarzadu Spotki zapewnia minimalizacje ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z produkcjg
pojedynczej gry. Strategia rozwoju zostanie zrealizowana poprzez osiggniecie nastepujacych celéw:

l. zdobycie znaczacej pozycji w segmencie gier wideo na platforme PC poprzez wydawanie gier ze swojego
konta na Steam jak réwniez rozpoczecie od | kw. 2020 produkc;ji gier i ich wydawania na wtasnym koncie
Nintendo Switch jak réwniez z perspektywg wydawania projektow zewnetrznych;

Il dywersyfikacja portfolio gier poprzez tworzenie, rozwdj i dystrybucje kolejnych projektéw i dgzenie do
realizacji 15-20 premier w 2020 r., ok. 10 premier w 2021 r. oraz ok. 10 premier w 2022 r.;

IIl. zwiekszenie dywersyfikacji prowadzonego biznesu poprzez rozszerzenie portfolio wydawniczego o
platformy PlayStation oraz Xbox One;

V. dalszy rozwéj potencjatu intelektualnego poprzez zwiekszanie ilosci zespotéw i rozbudowe obecnych.
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Przyjeta strategia bedzie realizowana przez Emitenta w latach 2020-2022. Wszystkie cztery cele strategiczne sg
przedmiotem obecnej realizacji. Spétka w celu realizacji strategii rozwaza wykorzystanie nastepujacych zrédet
finansowania:

e Srodki wypracowane z dziatalnosci operacyjnej Spotki,

e srodki pozyskane z emisji akcji.

Zarzad Emitenta nie wyklucza, iz w ramach realizacji strategii rozwoju przeprowadzi kolejng emisje akgcji, celem
zwiekszenia dynamiki rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

9.2.3 Prognozy finansowe

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych na 2020 rok obrotowy ani kolejne lata.

9.2.4 Otoczenie rynkowe Emitenta

9.2.4.1 Swiatowy rynek gier wideo

Wedtug analitykow firmy Newzoo zajmujgcej sie badaniem globalnego rynku gier przychody branzy w 2019 r.
wyniosty 152,1 mld USD. Dla porédwnania przychody w 2018 r. byty réwne 138,8 mld USD, co oznacza wzrost
wartosci rynku o 13,3 mld USD, czyli 0 9,6% w ciagu jednego roku. Na koniec 2020 r. Newzoo prognozuje wartosc¢
Swiatowego rynku gier na poziomie 164,6 mld USD, a na koniec 2022 r. juz 196,0 mld USD, co $wiadczy o wzroscie
skumulowanego rocznego wskaznika wzrostu (CAGR) 0 9,0% r/r w latach 2018-2022.1

Wykres 1 Wartos¢ swiatowego rynku gier wideo w roku 2018 i prognoza na lata 2019-2022 (w mld
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Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2019

1 Global Games Market Report, Newzoo, 2019
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Prognozy wskazuja, ze najszybciej rozwijajgcym sie segmentem beda gry mobilne (smartfony i tablety), ktérych
wartos¢ w latach 2018-2022 wzrosng¢ ma z 62,2 mld USD do 95,4 mld USD. Jest to rowniez segment, ktory
zajmuje pierwsze miejsce pod wzgledem wielkosci przychodéw wsréd aplikacji. Zwazywszy na postep w
dziedzinie smartfondw i ich rosngcg popularnos¢, tak w krajach rozwinietych, jak i rozwijajgcych sie, rynek gier
mobilnych jest w stanie rozwijac sie dalej. Jak podaje amerykanska agencja badawcza eMarketer, w samych
Stanach Zjednoczonych w 2016 roku az 180,4 min oséb, czyli 70% procent posiadaczy urzadzen mobilnych i 56%
populacji kraju, grato w gry na telefonach. Liczba ta moze wzrosnaé do 213 min w roku 2020.2

Drugim co do wielkosci segmentem sg konsole, ktérych udziat w rynku na przestrzeni kolejnych trzech lat
utrzymywac sie bedzie na zblizonym poziomie ok. 31%. W 2019 r. wartos¢ tego segmentu wyniosta 43,0 mld USD,
a szacunkowa warto$¢ wskaznika CAGR w latach 2019-2022 wynies¢ ma 9,7%. Male¢ bedzie natomiast udziat gier
komputerowych w przychodach rynku, ktéry w latach 2019-2022 ma spac z poziomu 22% do 19%, a mimo to
prognozowany CAGR w tym okresie wynosi 5,40%. Zmniejszat sie bedzie udziat gier przegladarkowych w rynku
gier wideo z poziomu 3% w 2018 r. do 1% w 2022 r. Ma to swoje odzwierciedlenie w szacowanym poziomie
wskaznika CAGR, ktéry we wspomnianych latach wyniesie ok. -17,0%.3

Pod wzgledem geograficznym w 2019 r., najbardziej dochodowym regionem dla branzy gier wideo bedzie obszar
Azji i Pacyfiku, ktéry wygenerowat 72,2 mld USD, czyli 47% catkowitego swiatowego przychodu z gier. Na drugim
miejscu znalazta sie Ameryka Pétnocna osiggajaca przychody w wysokosci 39,6 mld USD (26%), na trzecim
Europa, Bliski Wschdd i Afryka z przychodami rzedu 34,7 mld USD (23%), a na czwartym Ameryka taciniska, ktorej
przychody wyniosty 5,6 mld USD (4%). W najblizszych trzech latach najszybciej rozwijajgcym sie regionem $wiata
pod wzgledem przychoddw z gier bedg Indie i kraje Azji Potudniowo-Wschodniej.

Wykres 2 Udziat poszczegdlnych regionéw swiata w strukturze rynku gier wideo w 2019 r.
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Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2019

Wedtug szacunkow firmy Newzoo w 2019 r. najwiekszym rynkiem gier na Swiecie bedg Stany Zjednoczone,

odpowiadajace za 24,26% przychoddw, co oznacza ze jego warto$s¢ wyniosta 36,9 mld USD. Nieco mniejsze

przychody, w wysokosci 36,5 mld USD wygenerujg Chiny.*

2 Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier” 2017
3 Global Games Market Report, Newzoo, 2019
4 Global Games Market Report, Newzoo, 2019
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Wykres 3 Liczba aktywnych graczy gier wideo na swiecie w latach 2014-2016 oraz szacunkowa liczba
w latach 2017-2021 (w mld)
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Zrédfo: www.statista.com

Jak podaje firma Newzoo w 2018 r. byto na Swiecie okoto 2,3 miliarda aktywnych graczy, z czego najwiecej z nich
pochodzito z regionu Azji i Pacyfiku (1,23 mld), z Afryki i Bliskiego Wschodu (330,69 min) oraz z Ameryki tacinskiej
(234,05 min). Podobne szacunki przedstawili analitycy z portalu statista.com, wedtug ktérych do 2021 r. liczba
graczy na swiecie wzrosnie do 2,67 mld, co oznacza, ze w latach 2014-2021 ich liczba wzrastac¢ bedzie srednio o
7,3% r/r.

9.2.4.2  Polski rynek gier wideo

Wedtug danych zawartych w raporcie ,, Kondycja polskiej branzy gier”, w 2017 r. w Polsce 16 miIn graczy wydato
facznie ponad 489,0 min USD na gry w formie fizycznej lub cyfrowej, co daje wzrost o 6,3% (29,0 min USD) w
poréwnaniu z rokiem 2016. Do korica 2019 r. kwota ta powinna wzrosna¢ do okoto 560,0 min USD. W ujeciu
danych globalnych, wyniki krajowego rynku gier wideo sg niezmiennie mato znaczace, poniewaz przychody
generowane przez polskich graczy to okoto 0,5% catego rynku.

Wykres 4 Wartos¢ polskiego rynku gier w roku 2016 i prognoza na rok 2019 (w mld PLN)
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Zrédto: Raport ,Kondycja polskiej branzy gier”, 2017

W 2016 r. najwiekszy udziat w przychodach polskiego rynku gier miaty gry na PC i konsole, bowiem wynidst on
ek udziatu w rynku
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odnotowac majg gry PC MMO/Online oraz gry spotecznosciowe, odpowiednio 0 3% i 4%. Powiekszy sie natomiast
segment gier mobilnych, ktdrego udziat w 2019 r. wyniesie 29% (wzrost o0 9% w stosunku do 2016 r.).

Patrzac po katem najpopularniejszych platform do grania w Polsce w 2018 r. az 59% graczy korzystato z urzadzen
mobilnych, takich jak smartfony czy tablety. Na drugim miejscu znalazty sie komputery PC (33% badanych gra
w gry instalowane, natomiast 34% w gry przegladarkowe). Wyniki raportu potwierdzajg réwniez sukcesywne
powiekszanie sie bazy konsol wsrdd polskich graczy — w ciggu trzech ostatnich lat liczba grajacych na konsolach
zwiekszyta sie z 10% do 28%. W 2018 r. w pordwnaniu z 2015 r. odnotowano spadek liczby graczy korzystajacych
z gier spotecznosciowych (z 36% na 26%). Mozna sie spodziewaé, ze ta tendencja utrzyma sie rowniez
w najblizszych latach, co zwigzane jest ze spadkiem liczby oséb grajacych w gry przegladarkowe free-to-play,
przenoszac sie na urzadzenia mobilne.®

W przypadku gier instalowanych na PC oraz gier konsolowych 56% badanych decyduje sie na pobieranie
darmowych gier z sieci. Czynnikami wptywajacymi na popularnos¢ tego segmentu sg przede wszystkim niskie
bariery wejscia, tj. brak optaty za produkt, fatwy dostep do gry oraz niskie wymagania sprzetowe. Wedtug
prognozy Newzoo na rynku globalnym udziat gier free-to-play bedzie male¢, za to rynek polski wydaje sie nadal
stabilny, a to za sprawg m.in. poszerzania sie grupy odbiorcéw tego typu gier o osoby starsze. Eksperci szacujg,
ze udziat gier z modelu free-to-play stanowi 45-50% przychoddéw rynku polskiego. Z kolei udziat procentowy
ptacacych graczy w zaleznoséci od platformy i gatunku gry plasuje sie w przedziale od 1,5% do 12%.°

Nieco mniej, bo 52% ankietowanych preferuje zakup fizycznej (tzw. pudetkowej) wersji produktu. Na trzecim
miejscu znalazt sie zakup cyfrowych wersji z sieci, ktére cieszg sie popularnoscig wsrdd 34%. Blisko jeden na trzech
ankietowanych wymienia sie grami bgdz pozycza je od znajomych albo rodziny. 15% respondentdow przyznaje sie
do piractwa (pobierania ptatnych gier z nieoficjalnych zrédet). Tylko 1% wskazuje inne zrédta pozyskiwania
nowych gier, natomiast 5% w ogodle nie kupuje nowych gier.

Jezeli chodzi o Zzrédta pozyskiwania cyfrowych wersji nowych gier, zaréwno na PC, jak i konsole, to sg uzaleznione
od dostepnosci tytutéw na danych platformach oraz preferencji systemowych gracza. Prawie potowa (49%)
ankietowanych, jako najczestsze zrédto gier w formie cyfrowej, podaje platforme Steam. Na jej popularnosé
wptywa dtugi staz na polskim rynku oraz liczne promocje, z ktorych Polacy chetnie korzystajg. Na drugim miejscu
z duzo nizszym wynikiem 16% plasuje sie platforma PlayStation Network, a na trzecim platforma Xbox Live (12%).
Duzo mniejszg popularnoscia ciesza sie rodzime platformy do handlu elektronicznymi wersjami gier — takie jak
G2A, Uplay i Kinguina.

9.2.4.3 Analiza makroekonomiczna w Polsce

Wskazniki makroekonomiczne
Wedtug szacunkdéw Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych tempo wzrostu PKB w catym 2019 roku w Polsce
wyniosto 4,1% r/r, co oznacza spadek w poréwnaniu do roku 2018, w ktérym to suma polskiego PKB zwiekszyta
sie 0 5,1% r/r oraz roku 2017, ktéry charakteryzowat sie dynamikg wzrostu PKB na poziomie 4,6%, jednak byto
ono wyzsze niz w latach 2012-2016. Widoczne byto, zapoczatkowane w drugiej potowie 2018 roku spowalnianie
dynamiki wzrostu, ktére zgodnie z szacunkami Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych (,,IPAG”) w IV kw. 2019
roku wyniosto 3,1% r/r. Najistotniejszym czynnikiem ksztattujgcym wzrost gospodarczy w 2019 roku byt popyt
krajowy. Najbardziej aktualne dane w tym zakresie wskazujg, ze dynamika wzrostu krajowego popytu wyniosta
w 2019 roku 3,5% r/r. Ze wzgledu na wybuch pandemii COVID-19 wszelkie prognozy makroekonomiczne

> Raport Polish Gamers Research, 2018
6 Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier”, 2017
7 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
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dotyczgce 2020 roku obarczone sg znacznie wyzszym stopniem niepewnosci niz w normalnej sytuacji. Negatywne
skutki gospodarcze odczuwalne sg w istotnej mierze od drugiego kwartatu 2020 roku. W niektérych przypadkach
statystyka dotyczaca pierwszego kwartatu nawet ich nie odnotowata. Kryzys zwigzany z koronawirusem uderzyt
zaréwno w strone popytowa jak i podazowg gospodarki. Jego poczatek miat miejsce w okresie, w ktérym
wystepowata dobra koniunktura gospodarcza Polski. Tempo wzrostu gospodarczego pozostawato na relatywnie
wysokim poziomie, stopa bezrobocia byta na historycznych minimach, a relacja dtugu publicznego do PKB
obnizata sie. Nalezy réwniez podkresli¢, iz w Polsce sytuacja epidemiczna jest lepsza niz w wiekszosci pozostatych
panstw europejskich. Dodatkowo planowany jest wysoki poziom pomocy publicznej (tzw. tarczy antykryzysowej).
Biorac pod uwage powyzsze czynniki, nalezy sie spodziewac, ze przebieg kryzysu bedzie tagodniejszy niz w krajach
Europy Zachodniej. Zgodnie ze wstepnymi szacunkami IPAG, PKB w | kw. 2020 roku wyniosto 1,5 r/r, a wedtug
Gtéwnego Urzedu Statystycznego popyt krajowy wzrést w tym okresie o 1,7% w porédwnaniu z analogicznym
okresem 2019 roku. 8

W 2019 roku wsrdd sktadowych wewnetrznego popytu najwyzsza dynamike wzrostu na poziomie 7,8% r/r
wykazywaty naktady brutto na srodki trwate, czyli inwestycje. Dynamika ta mogtaby by¢ wyzsza gdyby nie niezbyt
korzystna z perspektywy przedsiebiorstw sytuacja na rynku pracy, bowiem jak wskazujg dane z tego obszaru
wystepowaty coraz wieksze problemy z pozyskaniem nowych wykwalifikowanych pracownikéw, co stanowito
bariere dla zwiekszania potencjatu produkcyjnego. Jest to jednoczesnie korzystna z perspektywy zatrudnionych
0s6b sytuacja, poniewaz wraz ze spadkiem bezrobocia wzrasta presja na podwyzki wynagrodzen. Jak wskazujg
dane IPAG bezrobocie na koniec 2019 r. wyniosto 5,2%, co oznacza spadek o 0,6 pp. w poréwnaniu z sytuacjg z
korica 2018 roku. Srednie realne wynagrodzenie w 2019 roku wzrosto o 4,9% r/r.2 Wedtug Instytutu w | kw. 2020
roku inwestycje wzrosty o 3,2% r/r, a konsumpcja o 3,5% r/r. Sposréd sktadnikéw popytu krajowego, mocniejszg
reakcjg na wybuch epidemii w drugim kwartale wykaze sie spozycie w sektorze gospodarstw domowych, czyli
konsumpcja, a stabszg — inwestycje. Zdaniem IPAG, srednie realne wynagrodzenie w | kw. 2020 roku wzrosto o
4,4% r/r, natomiast stopa bezrobocia na koniec tego okresu wyniosto 5,4%.° Najszybciej rozwijajgcym sie
sektorem gospodarki w 2019 roku byty ustugi rynkowe. Wartos¢ dodana w IV kw. 2019 roku zwiekszyta sie w tym
sektorze o 4,3%, a w catym roku o 4,8%. Jednak w 2020 roku ustugi rynkowe w najwiekszym stopniu odczujg
skutki zamrozenia dziatalnosci. Najwyzszego spadku oczekiwac nalezy w Il kw. Wedtug szacunkéow IPAG wartos¢
dodana w tym sektorze w catym 2020 roku obnizy sie o 6,8%. W 2019 roku istotnie ponizej oczekiwan rozwijato
sie budownictwo, w ktérym to warto$¢ dodana wzrosta zaledwie o 2,8% r/r. Zgodnie z danymi IPAG w zakresie
produkcji budowlanej w catym sektorze budowlanym wzrost w 2019 r. wynidst 6,7% r/r. W 2018 roku dynamika
wartosci dodanej budownictwa wyniosta 17% r/r, natomiast dynamika produkcji sprzedanej tego sektora
uksztattowata sie na poziomie 17,9% r/r, nalezy wiec stwierdzi¢, ze w sektorze budowlanym od dtuzszego czasu
utrzymywata sie korzystna koniunktura, ktérej jednak pogorszenie nastgpito w ubiegtym roku.* W 2020 roku
oczekuje sie spadku zaréwno wartosci dodanej jak i wartosci sprzedanej odpowiednio o 2,5% i 6%. Prognozy
wskazujg, ze nieco wolniej rozwijat sie w ostatnim czasie przemyst, dla ktérego dynamika wzrostu wartosci
dodanej wyniosta w 2019 roku 4,2% r/r. Oznacza to spowolnienie dynamiki wzrostu w poréwnaniu z poprzednimi
kwartatami. Wedtug prognoz IPAG w catym 2020 roku przemyst zanotuje spadek wartosci dodanej na poziomie
okofo 3%.*2 W 2019 roku dynamika wzrostu eksportu ksztattowata sie na poziomie 4,7% (spadek o 0,6 pp. r/r),
natomiast dynamika wzrostu importu zmniejszyta sie do 4,3% (spadek o 1,6 pp. r/r), co oznacza poprawe salda
handlowego Polski z zagranicga. Saldo obrotéw biezacych w 2019 r. wyniosto wedtug szacunkéw IPAG 0,5% (w
odniesieniu do PKB), w poréwnaniu do -0,7% odnotowanego w 2018 r. Wedtug IPAG W 2020 roku spodziewac

8 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
9 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2020 (105)”, luty 2020 r.
10 |PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
11 |pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2020 (105)”, luty 2020 r.
12 |PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
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nalezy sie znacznego spadku wolumenu zaréwno eksportu, jak i importu, ze wzgledu globalny charakter
pandemii. Biorgc jednak pod uwage to, ze spadek PKB bedzie w Polsce mniejszy niz u gtéwnych partneréw
handlowych, zmniejszenie sie eksportu bedzie wieksze niz spadek importu. Nalezy réwniez doda¢, ze deprecjacja
kursu ztotego wzgledem euro i dolara amerykariskiego dodatkowo bedzie sprzyjaé temu zjawisku.®> W IV kw.
2019 roku srednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych wyniosto 2,8%. Na koniec 2019 roku inflacja
wyniosta 3,4%. Wedtug szacunkéw IPAG inflacja na koniec marca 2020 roku wzrosta do 4,6% r/r, co stanowi
najwyzszg warto$¢ od ponad siedmiu lat. W kolejnych kwartatach 2020 roku oczekiwany jest spadek, a sredni
poziom inflacji jak i wskaZniki mierzone na koniec tych kwartatéw wahaé sie beda w granicach 2,3%-2,5%.%*

Tabela 1. Wybrane wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2011-2019 oraz prognozy na lata
2020-2021 (w %)

Wyszczegdlnienie 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020P 2021P

Produkt krajowy brutto 5,0 1,6 1,3 3,3 3,6 2,9 4,6 5,1 4,1 -2,9 4,1
Stopa bezrobocia (k.o.) 12,5 13,4 13,4 11,5 9,8 8,3 6,6 5,8 5,2 7,0 6,6
Inflacja (Srednia) 4,3 3,7 0,9 0,0 -09 -0,6 2,0 1,6 2,3 2,9 2,5

Wynagrodzenie realne
brutto

P —prognoza;

1,4 0,1 2,5 3,4 4,2 4,2 2,9 53 4,8 1,8 4,0

Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2020 r.; IPAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr
2/2020 (106)”, maj 2020 r.

Produkt Krajowy Brutto
W 2019 roku tempo wzrostu PKB wyniosto zgodnie z oszacowaniem ekspertéw IPAG 4,1% r/r, co stanowi spadek
0 1,0 pp. w stosunku do dynamiki odnotwanej w 2018 r. W IV kw. 2019 roku PKB wzrést o0 3,1% r/r i byt to juz
szOsty kwartat z rzedu, w ktérym tempo wzrostu gospodarczego byto nizsze niz w poprzednim kwartale. Wedtug
IPAG, w | kw. 2020 roku utrzymat sie wzrost gospodarczy, ktérego wartos¢ szacuje sie na 1,5% r/r. Jednak
negatywne skutki gospodarcze zwigzane z COVID-19 odczuwalne bedg gtéwnie od Il kw. 2020 roku, w ktérym to
IPAG oczekuje spadku PKB o 8,6% r/r. Negatywny trend utrzymaé ma sie réwniez w |1l kw. kiedy to gospodarka
skurczy sie o 5,0% r/r. Szczyt kryzysu obserwowany bedzie zatem w Il kw., jego kontynuacja i powolne
wychodzenie z niego nastgpi w Ill kw., a w IV kw. oczekiwac nalezy niewielkiego wzrostu, jednak na poziomie
niewiele wiekszym od zera. W catym 2020 roku PKB obnizy sie 0 2,9%.1> W | oraz Il kwartale 2019 roku
uwzgledniajac czynniki sezonowe dynamika wzrostu PKB wyniosta w ujeciu kwartalnym odpowiednio 1,5%
kw/kw oraz 0,8% kw/kw, natomiast w Il i IV kwartale - 1,3% kw/kw oraz 0,7% kw/kw. W 2020 roku, biorgc pod
uwage czynniki sezonowe dynamika wzrostu PKB w | kw. wyniosta 0,2% kw/kw, jednak w Il kw. oczekuje sie
spadku PKB o0 9,5% kw/kw. W Il kw. spodziewane jest odbicie, a wzrost wynies¢ ma 7% kw/kw, natomiast w
ostatnim kwartale 2020 roku wedtug prognoz IPAG dynamika wzrostu PKB wyniesie 0,2% kw/kw.® Wedtug
danych IPAG najistotniejszym czynnikiem wzrostu PKB w 2019 roku, byt popyt krajowy, ktérego dynamika
wzrostu osiggneta 3,8% r/r. Wsrdd jego sktadowych najwyisze tempo wzrostu, na poziomie 7,8% r/r,
charakteryzowato nakfady brutto na s$rodki trwate, czyli wydatki inwestycyjne. Dynamika wydatkéw
inwestycyjnych znaczaco spowolnita w drugiej potowie 2019 roku, wynoszgc w 1l i IV kw. odpowiednio 4,7% i
7,2% r/r. W ocenie ekspertéw IPAG takie tempo wzrostu nie moze zostaé¢ uznaé za zadowalajgce, poniewaz
nominalnie nakfady brutto na srodki trwate w dalszym ciggu sg na bardzo niskim poziomie. Wstrzymywanie sie z

13 |PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2020 (105)”, luty 2020 r.
14 |PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
15 |PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
16 |PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
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dokonywaniem inwestycji przez przedsiebiorstwa zwigzane jest m.in. z faktem, iz w obliczu narastajacego
problemu ze znalezieniem wystarczajacej liczby pracownikéw, firmy zwlekajg z inwestycjami w zwiekszanie mocy
produkcyjnych, poniewaz tak czy inaczej nie mogtyby ich aktualnie w petni wykorzystaé.’” Zdaniem IPAG w | kw.
2020 roku popyt krajowy wzrést o 3,4%, jednak biorgc pod uwage caty rok, obnizy sie on o 1,6%. Najbardziej
dotkliwy spadek bedzie w Il kw. i wyniesie on -7%. W trzecim kwartale spadek bedzie juz mniejszy i wyniesie -
3,5%, a w ostatnich trzech miesigcach roku odnotowany zostanie niewielki wzrost okoto 0,5%. Instytut szacuje,
iz w | kw. 2020 roku konsumpcja wzrosta o 3,5%, inwestycje natomiast o 3,2%. Sposrdd sktadnikéw popytu
krajowego w catym 2020 roku wiekszy spadek zanotujg nakfady brutto na srodki trwate, ktére skurcza sie 0 4,4%,
natomiast spozycie w sektorze gospodarstw domowych obnizy sie o 2,3%. Ttumaczy¢ to mozna tym, iz po
prognozowanym dotkliwym spadku konsumpcji w Il kw. w dalszym okresie bedzie ona stopniowo wraca¢ na
swoje tory, nowe inwestycje natomiast beda wstrzymywane ze wzgledu na wdrozone procesy oszczednosciowe
firm i nizszg presje na zwiekszanie podazy. Odbicie tych wielkosci nastgpi¢ ma w 2021 roku, w ktérym
prognozowane tempa wzrostu beda dodatnie.’® W podziale sektorowym w 2019 roku najlepiej wygladata
sytuacja w ustugach, ktére pod katem wartosci dodanej charakteryzowaty sie wyzszym tempem wzrostu niz
przemyst, czy budownictwo. Warto$¢ dodana w sektorze ustug w 2019 roku osiggneta dynamike na poziomie
4,8%r/r, co przy 4,2% r/r w przypadku przemystu oraz 2,8% r/r w budownictwie $wiadczy o tym, ze w tym okresie
to wiasnie branza ustug byta motorem napedowym polskiej gospodarki.’® W 2020 roku ustugi rynkowe beda
sektorem gospodarki, ktéry najmocniej odczuje skutki zamrozenia dziatalnosci. Wedtug IPAG w | kw. 2020 roku
odnotowano wzrost w tym sektorze o 1,0% r/r jednak, najwiekszego spadku w ustugach rynkowych pod katem
wartosci dodanej spodziewac nalezy sie w Il kw., natomiast w Il kw. spadek ten nie bedzie istotnie mniejszy.
W IV kw. skala spadku réowniez bedzie mniejsza, jednak nalezy podkresli¢, ze powrotu wzrostu gospodarczego
w tym sektorze oczekiwa¢ mozna dopiero w 2021 roku. Wedtug IPAG w catym 2020 roku w sektorze ustug
rynkowych wartos¢ dodana spadnie o 6,8%, a w 2021 roku tempo wzrostu wyniesie niewiele ponad 6%.
W podziale na dziaty ustug rynkowych w najwiekszym stopniu ucierpi zakwaterowanie i gastronomia oraz
transport 0sdb i gospodarka magazynowa. W przypadku ustug zwigzanych z informacjg i komunikacjg biezace
wydarzenia mogg by¢ czynnikiem przyspieszajgcym rozwoj. Mniejszych spadkow aktywnosci oczekiwaé nalezy w
przemysle, w ktérym to odnotowano w | kw. 2020 roku wzrost 0 1,5% r/r. Po gtebokim spadku wartosci dodanej
w Il kw. w kolejnym okresie spadek ten bedzie juz mniejszy, a w IV kw. spodziewa¢ sie mozna nieznacznego
wzrostu wartosci dodanej. W catym 2020 roku spadek wartosci dodanej w przemysle wyniesie okoto 3%.
W budownictwie, wedtug IPAG, w | kw. 2020 roku nastgpit wzrost o 5,0% r/r. Ze wzgledu na specyfike sektora,
pandemia koronawirusa na budownictwo wptynie w nieco odmienny sposdb. IPAG szacuje, ze to wiasnie w tej
czesci gospodarki odnotowanych zostanie najmniej negatywnych skutkéw. Odmiennie niz w pozostatych
opisanych sektorach gospodarki rozktadaé sie bedg one réwniez w czasie. W Il kw. roku beda one odczuwalne
W najmniejszym stopniu, a pogtebia¢ sie bedg w nastepnych kwartatach. Zgodnie z prognozami Instytutu,
w catym 2020 roku wartos¢ dodana w budownictwie spadnie o okoto 2,5%, a produkcja sprzedana o okoto 6%.
W najwiekszym stopniu spadek dotknie mate firmy.2> W ogdlnym ujeciu w najblizszym czasie nalezy spodziewa¢
sie negatywnych danych gospodarczych, ktére beda dotyczyty zwtaszcza Il kw. 2020 roku, jednak wedtug prognoz
IPAG, po tym okresie nalezy oczekiwaé poprawy sytuacji makroekonomicznej.?*

17 |PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
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19 |PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (105)”, luty 2020 r.
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Wykres 1. Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 2009-2019 oraz prognozy
na lata 2021 - 2022 (w %)
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Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, styczeri 2019 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr
3/2018 (100)”, pazdziernik 2018 r.

Inflacja

Wedtug opublikowanych przez GUS danych, sSrednioroczny wzrost cen débr i ustug konsumpcyjnych w 2019 roku
wyniodst 2,3% r/r, natomiast w ujeciu na koniec grudnia inflacja osiggneta 3,4% r/r. Warto zaznaczyé w 2019 roku
w polskiej gospodarce utrzymywat sie wzrost cen, cho¢ w pierwszych dwdch miesigcach roku pozostawat on
ponizej pasma ustalonego celu inflacyjnego. Srednie tempo wzrostu inflacji w | kw. 2020 roku wzrosto do 4,5%,
a na koniec tego okresu odnotowano inflacje na poziomie 4,6%. Wedtug szacunkéw IPAG, zaréwno $redni poziom
inflacji w kolejnych kwartatach 2020 roku, jak i wskazniki mierzone na koniec tych kwartatéw oscylowaé¢ bedg w
granicach 2,3-2,5% i pozostang réwniez wzglednie stabilne w 2021 roku. 22W 2019 roku najbardziej wzrosty ceny
zywnosci i napojow bezalkoholowych (o 4,9% r/r), ceny ustug hotelarskich i restauracyjnych (o 4,4% r/r),
wydatkdw na edukacje (o 3,6% r/r) oraz na zdrowie (0 3,2% r/r). Spadty natomiast ceny odziezy i obuwia (0 1,9%
r/r) oraz facznosci (0 0,7% r/r).?> Na koniec | kw. 2020 roku najwiekszym wzrostem w stosunku do | kw. 2019 roku
charakteryzowaty sie ceny transportu (+3,5% r/r) oraz edukacji (+3,1% r/r), a najwiekszy zakres spadku cen
odnotowano w tgcznosci (-2,5% r/r) oraz odziezy i obuwia (-2,4% r/r).%*

Wykres 2. Stopa inflacji w Polsce w okresie styczen 2000 r. - marzec 2020 r. (w %)

22 |[PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
23 |PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2020 (105)”, luty 2020 r.
24 GUS, ,,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2020 r.
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", czerwiec 2020r.

Stopa bezrobocia
Wedtug danych opublikowanych przez GUS sytuacja na polskim rynku pracy w grudniu 2019 roku byta najlepsza
od bardzo dtugiego czasu. Stopa bezrobocia rejestrowanego od poczatku 2014 roku systematycznie spadata i na
koniec grudnia 2019 roku wyniosta 5,2%. W stosunku do sytuacji z kofica 2018 roku bezrobocie spadto 0 0,6 pp.?*
Na koniec | kw. 2020 roku stopa bezrobocia rejestrowanego nieznacznie wzrosta i wyniosta 5,4%. Powodem tego
byty czynniki sezonowe. Wynik ten jednak nie odzwierciedlat jeszcze skutkéw zaczynajacej sie wowczas pandemii
COVID-19. Warto zaznaczyé, iz byt to najnizszy poziom stopy bezrobocia notowanej na koniec pierwszego
kwartatu od 30 lat. Korzystna z punktu widzenia pracownikdw sytuacja na rynku pracy spowodowata, ze stopa

bezrobocia obnizyta sie 0 0,5 pp. w poréwnaniu do wyniku odnotowanego na koniec | kw. 2019 roku.?®

Wykres 3. Stopa bezrobocia w Polsce w okresie styczer 2000 r. - marzec 2020 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", czerwiec 2020 r.

25 GUS, ,,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, marzec 2020 r.
26 |PAG, , Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
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Wynagrodzenie realne i nominalne brutto
Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw w grudniu 2019 roku
ksztattowato sie na poziomie 5.604,25 zt, tak wiec byto 0 7,17% m/m wyzsze niz w listopadzie 2019 roku oraz
jednoczesnie o 6,24% r/r wyzsze od wykazanego w grudniu 2018 roku. W marcu 2020 roku wynagrodzenie to
wyniosto 5.489,21 zt, czyli spadto w poréwnaniu do grudnia 2019 roku o 2,05%, a jednoczesnie wzrosto o 2,98%
m/m oraz o 6,29% w poréwnaniu do marca 2019 roku. Wedtug Instytutu w catym 2020 roku przecietne
wynagrodzenie brutto realne wzro$nie o 1,8% w stosunku do 2019 roku.?’

Wykres 4. Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw
w Polsce w okresie od stycznia 2005 r. do marca 2020 r. (w zt)
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Zrédto: GUS, ,,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, czerwiec 2020 r.

27 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2020 (106)”, maj 2020 r.
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9.3 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

9.3.1 Struktura wlasnosciowa Emitenta

Tabela 11 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zakladowym oraz glosach na walnym zgromadzeniu

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow zaktadowym liczbie gloséw
Gaming Factory S.A.* 474 833 474 833 8,63% 8,63%
Jan Nizynski 400 000 400 000 7,27% 7,27%
Carpathia Capital S.A.* 305 500 305 500 5,55% 5,55%
Pozostali** 4319 667 4 319 667 78,54% 78,54%
Suma 5500 000 5500 000 100,00% 100,00%

* pomiedzy akcjonariuszami Gaming Factory S.A. oraz Carpathia Capital S.A. istnieje umowa poZyczki przez Gaming Factory S.A. na
rzecz Carpathia Capital S.A. 305.500 szt. akcji zwyktych na okaziciela, udzielenie ktérej uwarunkowane byto objeciem przez Carpathia
Capital S.A. takiej samej liczby akcji w ramach emisji akcji serii E Spotki.

** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqgzku, o ktorym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

Wykres 5 Struktura wlasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym
Zgromadzeniu)

Gaming Factory S.A.*

8,63%
1%k
Po;;)sstjl/l Jan Nizyriski
2570 7,27%

Carpathia Capital S.A.*
5,55%

* pomiedzy akcjonariuszami Gaming Factory S.A. oraz Carpathia Capital S.A. istnieje umowa poZyczki przez Gaming Factory S.A. na
rzecz Carpathia Capital S.A. 305.500 szt. akcji zwyktych na okaziciela, udzielenie ktorej uwarunkowane byto objeciem przez Carpathia
Capital S.A. takiej samej liczby akcji w ramach emisji akcji serii E Spotki.

** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrodfo: Emitent
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10 Informacje dodatkowe, w tym wysokosé¢ kapitatu zaktadowego oraz wskazanie
dokumentow korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wglqgdu

10.1 Informacje o kapitale zaktadowym

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien wynosic¢
co najmniej 100.000,00 zt.

Tabela 12 Kapitat zaktadowy Emitenta

Seria akcji Liczba akgji (szt.) Udzial w kapitale Liczba gtosow -Udziai W ogélnej
zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
A 2.000.000 36,36% 2.000.000 36,36%
B 2.000.000 36,36% 2.000.000 36,36%
(¢ 600.000 10,91% 600.000 10,91%
D 400.000 7,27% 400.000 7,27%
E 500.000 9,09% 500.000 9,09%
Razem 5.500.000 100,00% 5.500.000 100,00%

Zrédto: Emitent

Zgodnie ze Statutem Spétki, Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,
d) inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 550.000,00 (stownie: piecset pieédziesiat tysiecy)ztotych i dzieli sie na 5.500.000
(stownie: pie¢ miliondw piecset tysiecy) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
w tym:

a) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji na okaziciela serii A o numerach od AO000001 do A2000000,

b) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji na okaziciela serii B o numerach od B2000001 do B4000000,

c) 600.000 (stownie: sze$cset tysiecy) akcji na okaziciela serii C o numerach od C000001 do C600000,

d) 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii D o numerach od DO00001 do D400000,

e) 500.000 (stownie: pieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii E o numerach od E000001 do numeru

E500000.

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Kapitat zaktadowy moze zostaé podwyzszony z emisji akcji oraz ze srodkéw wtasnych zgodnie z art. 422 Kodeksu

spoétek handlowych.

Zgodnie ze § 16 Statutu Spotki, zysk netto Spétki moze byé przeznaczony na:
1) kapitat zapasowy;
2) inwestycje;
3) dodatkowy kapitat rezerwowy tworzony w Spotce;
4) dywidendy dla akcjonariuszy;
5) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
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Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akgji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki sSrodkdw pozyskanych z emisji ponad wartos¢ nominalng akcji
objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), badZz mogg na niego sktadac sie srodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie sktada¢:

= kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu rdznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego.

= pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — gromadzone s3 tu specjalne srodki, najczesciej przeznaczone
z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spotki

= zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos¢ niepokrytych strat bgdz wysokosc
niepodzielonego zysku z lat poprzednich

= zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 13 Kapitat wltasny Emitenta (w z1)
Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2018 r.

WYSZCZEGOLNIENIE

30 wrzesnia 2020 r.* 31 grudnia 2019 r.

Kapitat (fundusz) wtasny
Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartosciqg nominalng

udziatéw (akcji)
Kapitat (fundusz) z aktualizacji

2.519.052,86
550.000,00
2.105.754,84

2.105.754,84

1.862.826,05
500.000,00
1.375.709,65.

1.066.998,00

1.875.709,65
500.000,00
1.066.998,00

1.066.998,00

0,00 0,00 0,00
wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze)
0,00 33.300,00 0,00
rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem)
L 0,00 0,00 0,00
spotki
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -46.183,60 0,00 -12.148,65
Zysk (strata) netto -90.518,38 -46.183,60 320.860,30
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
e e 0,00 0,00 0,00

obrotowego (-)

*dane szacunkowe, niebadane przez biegtego rewidenta

Zrédto: Emitent

10.2 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.
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10.3 Oswiadczenie emitenta stwierdzajqce, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajq do
pokrycia jego biezqcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzqdzenia
dokumentu informacyjnego uproszczonego, czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb
zamierza zapewnic¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

W imieniu Art Games Studio S.A. z siedzibg w Warszawie ofwiadczam, iz zdaniem Emitenta aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia biezgcych potrzeb Spatki, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia

Dokumentu Infmnmrwrwﬁu_

Jakub Bgk

’ Jakub Bgk

Prezes Zorzgdu

10.4 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajqcych pierwszeristwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyziszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotow
uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akgji.

10.5 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzqdu do podwyziszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyziszony kapitat zaktadowy
w tym trybie

Zgodnie z § 6a Statutu Emitenta Zarzad Spotki jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w terminie
do dnia 31 sierpnia 2023 r. o kwote nie wiekszg niz 99.000,00 zt (stownie: dziewiecdziesigt dziewieé tysiecy
ztotych). Emitowanych moze by¢ nie wiecej niz 990.000 (stownie: dziewiecset dziewiecdziesigt tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedng akcje, obejmowanych za
wktady pieniezne. W ramach posiadanego upowaznienia Zarzad Emitenta nie dokonywat dotychczas zadnego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

Szczegétowe informacje dotyczgce ww. uprawnienia zostaty przedstawione ponizej (tres¢ §6a Statutu Spoétki):

»$ 6a
1. Zarzqd Spoftki jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyiszen kapitatu zaktadowego
Spotki, o kwote nie wiekszq niz 99.000,00 zt (dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy ztotych), poprzez emisje
nie wiecej niz 990.000 (dziewiecset dziewiecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja (,,Kapitat Docelowy”), na nastepujgcych zasadach:
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1) Zarzqd moze wykonac przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego;

2) Upowaznienie Zarzqdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego
zostaje udzielone na okres do dnia 31 sierpnia 2023 roku.

3) akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogq by¢ obejmowane w zamian za wktady
pieniezne;

4) za uprzedniq zgodq Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty, prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w odniesieniu do akcji emitowanych kazdorazowo w ramach Kapitatu Docelowego
moze zostac¢ wytgczone przez Zarzqd w catosci lub czesci;

5) akcje wydawane przez Zarzqd w ramach Kapitatu Docelowego nie mogq by¢ akcjami
uprzywilejowanymi, a takze nie mogq byc¢ z nimi zwigzane uprawnienia osobiste akcjonariuszy;

6) w odniesieniu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego o kwote
tgcznie nie wyzszq niz 71.500,00 zt (siedemdziesigt jeden tysiecy piecset ztotych), poprzez emisje nie
wiecej niz 715.000 (siedemset pietnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela (,Program
Motywacyjny”):

a) osobami uprawnionymi do objecia akcji w ramach Programu Motywacyjnego bedqg
cztonkowie Zarzqdu oraz cztonkowie personelu Spotki, w tym pracownicy i wspotpracownicy
Spotki (,0soby Uprawnione”), zgodnie zzasadami i warunkami realizacji Programu
Motywacyjnego okreslonymi przez Walne Zgromadzenie oraz w przyjetym przez Zarzqd Spotki
oraz zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Regulaminie Programu Motywacyjnego,

b) cena emisyjna akcji emitowanych w ramach Programu Motywacyjnego wynosic¢ bedzie 0,10
zt (dziesie¢ groszy) za kazdq akcje;

7)  w odniesieniu do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego o kwote tgcznie nie wyzszg niz 27.500,00 zt
(dwadziescia siedem tysiecy piecset ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 275.000 (dwiescie
siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela (,Kapitat Inwestorski”):

a) podmiotami uprawnionymi do objecia akcji w ramach Kapitatu Inwestorskiego bedq
inwestorzy lub partnerzy biznesowi Spotki,

b) cene emisyjng akcji emitowanych w ramach Kapitatu Inwestorskiego ustali Zarzqgd w uchwale
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach niniejszego upowaznienia, przy czym
ustalenie ceny emisyjnej wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

2. Upowaznienie Zarzqdu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego nie obejmuje uprawnienia do
podwyzZszenia kapitatu ze Srodkéw wtasnych Spotki.

3. Zarzqd Spdtki decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach Kapitatu Docelowego, chyba Ze postanowienia niniejszego Statutu lub przepisy Kodeksu spotek
handlowych zawierajg odmienne postanowienia, w szczegdlnosci Zarzqd Spdtki jest umocowany do:

1) zawierania uméw o gwarancje emisji lub innych umdéw zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji;

2) podejmowania uchwat oraz innych dziatarn w sprawie ubiegania sie o dematerializacje akcji oraz
zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z
zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowiqzujgcych przepiséow prawa;

3) ztozenia akcji do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjnqg lub zawarcia umowy o
prowadzenie rejestru akcjonariuszy z firmq inwestycyjng;

4) podejmowania uchwat oraz innych czynnosci faktycznych i prawnych w sprawie ubiegania sie o
wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) lub dopuszczenie
i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku requlowanym GPW, z zastrzezeniem postanowien ogdlnie
obowiqzujgcych przepisow prawa;

5)  zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego, w tym ztozenia oswiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwiqzku z art. 431 § 7
Kodeksu spotek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spoftki, a takze ustalenia
tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.

4. Uchwata Zarzqdu Spotki podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym
paragrafie zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia, w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego
Spotki.”
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10.6 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity depozytowe

Od dnia 24 maja 2019 r. na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. notowanych jest tgcznie 5.000.000 (stownie: pie¢ milionédw) akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji na okaziciela serii A o numerach od AO000001 do A2000000,

b) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji na okaziciela serii B o numerach od B2000001 do B4000000,

c) 600.000 (stownie: szescset tysiecy) akcji na okaziciela serii C o numerach od C000001 do C600000,

d) 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii D o numerach od DO00001 do D400000.

10.7 Dokumenty korporacyjne udostepnione do wgladu

W siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wglagdu nastepujgce dokumenty lub ich kopie:
= tekst jednolity statutu Spotki;
=  sprawozdanie finansowe Emitenta za 2019 rok wraz ze sprawozdaniem biegtego rewidenta z badania
tego sprawozdania finansowego;
= aktualny odpis z KRS.

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzern Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotéw, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki
odpisdow uchwat.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w drodze
raportow biezgcych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl i na stronie

Emitenta www.art-games.com w zaktadce ,,Firma” dziat ,Relacje Inwestorskie” sekcja ,,Walne Zgromadzenie”.

11 Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego Iub dokumentu
informacyjnego dla tych instrumentow finansowych Ilub instrumentow
finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci Dokument Informacyjny, sporzadzony na potrzeby
wprowadzenia akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, Ci D do obrotu na rynku NewConnect prowadzonego jako
alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., zostat udostepniony do
publicznej wiadomosci na stronie internetowej Rynku NewConnect Gietdy Papieréw WartosSciowych w
Warszawie S.A. — www.newconnect.pl.

12 Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportow finansowych Emitenta,
opublikowanych zgodnie z obowiqzujqcymi Emitenta przepisami

Ponizej przedstawione zostato zestawienie raportéow okresowych opublikowanych przez Emitenta.
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Tabela 14 Raporty okresowe Emitenta

RAPORTY ROCZNE Data publikacji Numer raportu
Jednostkowy raport roczny za 2019 r. 18 marca 2020 . 2/2020

RAPORT KWARTALNE Data publikacji Numer raportu
Raport kwartalny za Il kwartat 2019 r. 7 sierpnia 2019 . 4/2019
Raport kwartalny za Ill kwartat 2019 r. 8 listopada 2019 . 11/2019
Raport kwartalny za | kwartat 2020 r. 8 maja 2020 r. 3/2020
Raport kwartalny za Il kwartat 2020 r. 10 sierpnia 2020 . 8/2020
Raport kwartalny za Ill kwartat 2020 r. 9 listopada 2020 . 16/2020

Zrédto: Emitent

Przedmiotowe raporty udostepnione sg na stronach internetowych:

Emitenta — www.art-games.com w zaktadce ,Spotka” dziat ,Raporty” i sekcja ,,Raporty okresowe”,

Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl.

13 Sprawozdania finansowe

Na stronach internetowych:

Emitenta — www.art-games.com — w zaktadce w zaktadce ,Spétka” dziat ,,Raporty” sekcja ,,Raporty

okresowe”,
Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl

udostepniony zostat jednostkowy raport roczny Emitenta za 2019 r. zawierajgcy nastepujgce elementy:

DOKUMENT INFORMACYJNY ART GAMES STUDIO S.A. - akcje serii E

List Prezesa Zarzadu,,

Podstawowe informacje o Emitencie,

Wybrane dane finansowe,

Oswiadczenie Zarzgdu Emitenta w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego,

Oswiadczenie Zarzadu Emitenta w sprawie wyboru podmiotu dokonujacego badania sprawozdania
finansowego,

Stosowanie zasad fadu korporacyjnego,

Sprawozdanie finansowe Art Games Studio S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019r.

Sprawozdanie Zarzgdu Spotki z dziatalnosci Art Games Studio S.A. za rok obrotowy od 01.01.2019 r. do
31.12.2019r.,

Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Art Games Studio
S.A. za rok obrotowy 0od 01.01.2019r. do 31.12.2019 .
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14 Zatqczniki

14.1 Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Strona1z7
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 21.12.2020 godz. 14:48:34
Numer KRS: 0000690983
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 17.08.2017
Ostatni wpis |Numer wpisu 23 Data dokonania wpisu 30.11.2020
Sygnatura akt WA.XIV NS-REJ.KRS/38294/20/286
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAt. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYJINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 368065431, NIP: 5213791258
3.Firma, pod ktérg spétka dziata ART GAMES STUDIO SPOLKA AKCYJNA
4.Dane o wczesniejszej rejestracji =~ |-
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosé¢  [NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spétki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. POWAZKOWSKA, nr 15, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 01-797, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej KONTAKT@ART-GAMES.COM
4.Adres strony internetowej HTTP://ART-GAMES.COM/

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 17.07.2017 R. - ANNA NIZYNSKA - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A NR 2092/2017.

SR 2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 18.08.2017 R. REP. A NUMER 2312/2017, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZ ANNE NIZYNSKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA NA ZASADACH
SPOEKI CYWILNEJ POD FIRMA: KANCELARIA NOTARIALNA JADWIGA ZACHARZEWSKA ANNA
NIZYNSKA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA (ADRES: UL. $WIETOKRZYSKA 18, 00-052
WARSZAWA) Z TEKSTEM JEDNOLITYM STATUTU;

ZMIENIONE PARAGRAFY

-§6

3 06.12.2017, REP.A NR 3585/2017, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA §6.

4 15.06.2018 R., REP. A NR 1950/2018, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: § 1 UST. 112,§6

5 28.11.2019R., A NR 4498/2019, NOTARIUSZ W WARSZAWIE JADWIGA ZACHARZEWSKA
KANCELARIA NOTARIALNA JADWIGA ZACHARZEWSKA ANNA NIZYNSKA NOTARIUSZE SPOLKA
CYWILNA WARSZAWA DODANY: § 6 UST. 3 USUNIETY: § 20 UST. 1 ZMIENIONY §6
25.05.2020R., REP. A NR 1578/2020, NOTARIUSZ W WARSZAWIE JADWIGA ZACHARZEWSKA
KANCELARIA NOTARIALNA JADWIGA ZACHARZEWSKA ANNA NIZYNSKA NOTARIUSZE SPOLKA
CYWILNA WARSZAWA, ZMIENIONY: §6

6 AKT NOTARIALNY REP. A NR 3093/2020 Z DNIA 01.10 2020 R NOTARIUSZ W WARSZAWIE
JADWIGA ZACHARZEWSKA (KANCELARIA NOTARIALNA JADWIGA ZACHARZEWSKA ANNA
NIZYNSKA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, UL. SWIETOKRZYSKA 18, 00-052 WARSZAWA)
DODANY PARAGRAF: 6A

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | ------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu [NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki
Brak wpis6w
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpiséw
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego 550 000,00 Z&
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2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

5500000

4.Warto$¢ nominalna akcji

0,10 Zt.

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

550 000,00 Zt.

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpis6w

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

SERIA A

2.Liczba akcji w danej serii

2000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

2000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

600000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

400000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akeji w danej serii

500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw
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Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposdb reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU;
W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - KAZDY CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE.
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BAK

2.Imiona JAKUB KRZYSZTOF

3.Numer PESEL/REGON 82061202137

4.Numer KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko SYPKO
2.lmiona WOJCIECH
3.Numer PESEL 68073103677
2 1.Nazwisko CZARNECKI
2.Imiona GRZEGORZ ARKADIUSZ
3.Numer PESEL 74082100530
3 1.Nazwisko ZAKRZEWSKI
2.Imiona PIOTR MAREK
3.Numer PESEL 82050100091
4 1.Nazwisko KIELOCH
2.Imiona LUKASZ KONRAD
3.Numer PESEL 82021903713
5 1.Nazwisko PRZYMUS
2.Imiona MARCIN TOMASZ
3.Numer PESEL 74072213433
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Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
przedsigbiorcy
2.Przedmiot pozostate] dziatalnosci 1 62, 01, Z, DZIALALNOSG ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
[P er) 2 58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNIGZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA
3 |32, 40, Z, PRODUKGJA GIER | ZABAWEK
4 |63, 12, Z, DZIALALNOSG PORTALI INTERNETOWYCH
5 18, 20, Z, REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMAG.I
6 |47, 65, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA GIER | ZABAWEK PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH

SKLEPACH

7 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
| PODOBNA DZIALALNOSC

8 77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNEJ | PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYEACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

9 47,91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWEJ
LUB INTERNET

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 06.07.2018 0D 17.08.2017 DO 31.12.2017
EETEE SHIEEr el 2 08.03.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
finansowego
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 e 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania

finansowego

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 el OD 17.08.2017 DO 31.12.2017
b eSS @ 2 o 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
zatwierdzeniu rocznego

sprawozdania finansowego

4.Wzmianka o ztozeniu 1 ialaleieiel OD 17.08.2017 DO 31.12.2017
PREEEMBACHEEEEE | e 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpiséw

DOKUMENT INFORMACYJNY ART GAMES STUDIO S.A. - akcje seri

Strona [ 105



Strona 6z 7

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2017
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegto$ci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw
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Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowe;j
restrukturyzagji

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalno$ci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 21.12.2020

adres strony internetowej, na ktérej sa dostgpne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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14.2 Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu Spétki niezarejestrowanych przez sqd

14.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

ART GAMES STUDIO SPOtKA AKCYINA
z siedzibq w Warszawie

STATUT SPOtKI
Tekst Jednolity

»STATUT SPOtKI AKCYINEJ

Firma
$1
1. Firma Spdtki brzmi: Art Games Studio Spoétka Akcyjna.
2. Spdtka moze uzywac skrotu: Art Games Studio S.A.

3.  Spdtka moze uzywac firmy rowniez tqcznie z wyrdzniajgcym jq znakiem.

Siedziba
§2
Siedzibg Spoftki jest Warszawa.

Obszar i zakres dziatania
$3
1. Spdtka moze dziatac na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
2. Spdtka moze tworzy¢ oddziaty, filie i zaktady w kraju i za granicq, przystepowac do innych spotek,
spdtdzielni oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywac i zbywac akcje i udziaty w innych spétkach.

Czas trwania Spotki
§4
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Przedmiot dziatalnosci Spotki
§5
1. Przedmiot dziatalnosci Spdtki obejmuje:
1) PKD 58.21.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
2) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwiqzana z oprogramowaniem,
3) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,
4)  PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,
5)  PKD 18.11.Z Drukowanie gazet,
6) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,
7)  PKD 18.13.Z Dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,
8) PKD 18.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji,
9) PKD 32.40.Z Produkcja gier i zabawek,
10) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzqdzen peryferyjnych i oprogramowania,
11) PKD 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerow, urzqdzen peryferyjnych ioprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
12) PKD 47.65.Z Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
13) PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,
14) PKD 58.29.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,
15) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzqgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosé,
16) PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,
17) PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych

(Internet), .
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18) PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,
19) PKD 77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytqgczeniem prac
chronionych prawem autorskim,
20) PKD 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza sieciq sklepowg, straganami i
targowiskami,
21) PKD 59.12.Z Dziatalnos¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi,
22) PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych.
2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu
dziatalnosci Spotki wymaga zezwolenia, licencji Ilub koncesji wfasciwego organu parnstwa,
prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastqpic po uzyskaniu zezwolenia, licencji lub koncesji.

Kapitat zaktadowy
§6
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 550.000,00 (piecset piecdziesigt tysiecy) ztotych i dzieli sie na 5.500.000
(pie¢ milionow piecset tysiecy) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda,
w tym:
1) 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii A o numerach od A0000001 do A2000000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
2) 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii B o numerach od B2000001 do B4000000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
3) 600.000 (szeséset tysiecy) akcji na okaziciela serii C o numerach od C000001 do C600000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,
4)  400.000 (czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii D o numerach od DO00001 do D400000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
5) 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii E 0 numerach od EO00001 do E500000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
2. Akcje serii A zostaty pokryte i optacone w cafosci przed zarejestrowaniem Spétki zas akcje serii B, C, D i E
zostaty pokryte i optacone w catosci przed zarejestrowaniem podwyZszenia kapitatu zaktadowego.
3. Zatozycielem Spotki jest Ultimate Games S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kapitat docelowy
§ 6a
1. Zarzqd Spotki jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyiszen kapitatu zaktadowego

Spotki, o kwote nie wiekszq niz 99.000,00 zt (dziewieldziesigt dziewiec tysiecy ztotych), poprzez emisje

nie wiecej niz 990.000 (dziewiecset dziewiecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda akcja (,Kapitat Docelowy”), na nastepujgcych zasadach:

1) Zarzqd moze wykonac przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego;

2) Upowaznienie Zarzqdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego
zostaje udzielone na okres do dnia 31 sierpnia 2023 roku.

3) akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogq by¢ obejmowane w zamian za wktady
pieniezne;

4)  za uprzedniq zgodq Rady Nadzorczej wyrazonq w formie uchwaty, prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w odniesieniu do akcji emitowanych kazdorazowo w ramach Kapitatu Docelowego
moze zostac wytgczone przez Zarzqd w catosci lub czesci;

5) akcje wydawane przez Zarzqd w ramach Kapitatu Docelowego nie mogq by¢ akcjami
uprzywilejowanymi, a takze nie mogq by¢ z nimi zwigzane uprawnienia osobiste akcjonariuszy;

6) w odniesieniu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego o kwote
tgcznie nie wyzszq niz 71.500,00 zt (siedemdziesigt jeden tysiecy piecset ztotych), poprzez emisje nie
wiecej niz 715.000 (siedemset pietnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela (,Program
Motywacyjny”):
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a) osobami uprawnionymi do objecia akcji w ramach Programu Motywacyjnego bedg
cztonkowie Zarzqdu oraz cztonkowie personelu Spotki, w tym pracownicy i wspotpracownicy
Spétki (,0soby Uprawnione”), zgodnie zzasadami i warunkami realizacji Programu
Motywacyjnego okreslonymi przez Walne Zgromadzenie oraz w przyjetym przez Zarzqd Spotki
oraz zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Regulaminie Programu Motywacyjnego,

b) cena emisyjna akcji emitowanych w ramach Programu Motywacyjnego wynosic¢ bedzie 0,10
zt (dziesiec groszy) za kazdq akcje;

7)  wodniesieniu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote tqcznie nie wyzszq niz 27.500,00 zt
(dwadziescia siedem tysiecy piecset ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 275.000 (dwiescie
siedemdziesiqgt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela (,,Kapitat Inwestorski”):

a) podmiotami uprawnionymi do objecia akcji w ramach Kapitatu Inwestorskiego bedqg
inwestorzy lub partnerzy biznesowi Spotki,

b) cene emisyjng akcji emitowanych w ramach Kapitatu Inwestorskiego ustali Zarzqd w uchwale
o podwyizszeniu kapitatu zaktadowego w ramach niniejszego upowaznienia, przy czym
ustalenie ceny emisyjnej wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

2.  Upowaznienie Zarzqdu do podwyiszenia kapitatu zakfadowego nie obejmuje uprawnienia do
podwyziszenia kapitatu ze Srodkow wtasnych Spotki.

3. Zarzqd Spdtki decyduje o wszystkich sprawach zwiqzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach Kapitatu Docelowego, chyba Zze postanowienia niniejszego Statutu lub przepisy Kodeksu spotek
handlowych zawierajg odmienne postanowienia, w szczegdlnosci Zarzqd Spotki jest umocowany do:

1) zawierania umow o gwarancje emisji lub innych umow zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji;

2) podejmowania uchwat oraz innych dziatari w sprawie ubiegania sie o dematerializacje akcji oraz
zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z
zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowiqzujgcych przepiséow prawa;

3) ztozenia akcji do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjnqg lub zawarcia umowy o
prowadzenie rejestru akcjonariuszy z firmq inwestycyjng;

4) podejmowania uchwat oraz innych czynnosci faktycznych i prawnych w sprawie ubiegania sie o
wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) lub dopuszczenie
i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku requlowanym GPW, z zastrzezeniem postanowier ogdlnie
obowiqgzujgcych przepisow prawa;

5)  zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyziszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego, w tym ztozenia osSwiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwiqzku z art. 431 § 7
Kodeksu spotek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spdtki, a takze ustalenia
tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.

4. Uchwata Zarzqdu Spotki podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym
paragrafie zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia, w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego

Spotki.
Akcje
§7
1. Akcje Spotki sq akcjami zwyktymi na okaziciela i nie podlegajg zamianie na akcje imienne.
2. Jedna akcja daje prawo do jednego gfosu na Walnym Zgromadzeniu.

3.  Akcje mogq by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

Podwyiszanie i obnizenie kapitatu zaktadowego
§8
Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.
2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego moze nastqpi¢ w drodze emisji nowych akcji na okaziciela albo
podwyzZszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony
rowniez przez przeniesienie do niego z kapitatu zapasowego lub funduszu rezerwowego srodkow

okreslonych uchwatqg Walnego Zgromadzenia. .
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3. W przypadku emisji dalszych akcji, kazda nastepna emisja bedzie oznaczona kolejnq literq alfabetu.

4.  Kapitat zaktadowy moze byc obnizony przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez umorzenie
czesci akcji.

5. Spdtka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

6. Uchwaty Walnego Zgromadzenia, o ktdrych mowa w niniejszym paragrafie wymagajq wiekszosci %
gfosow, chyba ze przepisy Kodeksu spdtek handlowych przewidujq warunki surowsze.

Umorzenie akcji
$9

1. Akcje mogq by¢ umarzane za zgodq akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.

2. Z wnioskiem o umorzenie swoich akcji moze wystqpi¢ do Zarzqdu akcjonariusz. W takim przypadku
Zarzqd zaproponuje w porzqdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia podjecie uchwaty o
umorzeniu akcji.

3. Umorzenie akcji nastepuje na warunkach ustalonych uchwatq Walnego Zgromadzenia, ktéra powinna
okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych bqdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob
obnizenia kapitatu zaktadowego.

4.  Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Organy Spotki
§10

Organami Spotki sq:

1) Walne Zgromadzenie,

2) Rada Nadzorcza,

3) Zarzqd.

Walne Zgromadzenie
§11

1.  Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd nie poZniej niz w terminie szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3. Walne Zgromadzenia, zwyczajne i nadzwyczajne, odbywajq sie w siedzibie Spotki lub w innym miejscu
oznaczonym w zaproszeniu lub ogfoszeniu lub, w przypadku gdy Spdtka stanie sie spotkg publiczng, w
siedzibie spotki prowadzgcej gietde.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd dla rozpatrzenia spraw wymagajqgcych
niezwtocznego postanowienia, z wtasnej inicjatywy, na zgdanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy
przedstawiajgcych przynajmniej 1/20 (jednq dwudziestq) czes¢ kapitatu zaktadowego. Jezeli Zarzqd nie
zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w ust. 2, do zwotania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia uprawniona jest Rada Nadzorcza.

5. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogfoszenie, ktdre powinno by¢ dokonane co najmniej na trzy
tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia.

6. W przypadku gdy Spdtka stanie sie spotkq publiczng Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogfoszenie
zamieszczone na stronie internetowej spotki, ktore powinno by¢ dokonane najpdzniej na 26 dni przed
terminem Walnego Zgromad_zenia.

§12

1. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez pefnomocnika.

2. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzqdkiem obrad, chyba
ze na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie zgftosit
sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

3. Rada Nadzorcza, jak réwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng
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uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzqdku obrad. Zgdanie moze
zostac ztozone w postaci elektroniczne;.

4.  Zarzqd jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 4 (cztery) dni, a w przypadku, gdy Spotka
bedzie miata charakter spotki publicznej nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzqdku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy Ilub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposob wifasciwy dla zwotania
Walnego Zgromad_zenia.

5. Poza innymi sprawami wskazanymi w Kodeksie spétek handlowych uchwaty Walnego Zgromadzenia
wymagajq:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) podziat zyskéw lub pokrycie strat, wysokosci odpiséw na kapitat zapasowy iinne fundusze,
okreslenie daty ustalenia prawa do dywidendy, wysokosci dywidendy i terminie wyptaty dywidendy,

3) udzielanie absolutorium cztonkom organdw Spétki z wykonania przez nich obowigzkdw,

4) podejmowanie postanowien dotyczgcych roszczenn o naprawienie szkody, wyrzqdzonej przy
zawigzywaniu Spotki, sporawowaniu zarzqdu albo nadzoru,

5)  zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

6) likwidacja Spétki i wyznaczanie likwidatora,

7) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa oraz warrantéw subskrypcyjnych
wskazanych w art. 453 § 2 Kodeksu spdtek handlowych,

8) nabycie akcji witasnych Spotki w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek
handlowych oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 361 § 1 pkt 8
Kodeksu spotek handlowych; ,

9) zmiana Statutu Spotki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzZszeniu i obnizeniu kapitafu
zaktadowego,

10) zawarcie umowy o zarzqdzanie spotkq zalezng,

11) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

12) uchwalanie requlaminu Walnego Zgromadzenia,

13) podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji,

14) okreslenie dnia, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany
rok obrotowy (dnia dywidendy,

15) wybor Przewodniczqcego Rady Nadzorczej,

16) podejmowanie innych decyzji przewidzianych przepisami prawa i niniejszego Statutu oraz
rozstrzyganie spraw wnoszonych przez akcjonariuszy, Zarzqd i Rade Nadzorczq.

6. Uchwaty Walnego Zgromadzenia, o ktorych mowa w niniejszym paragrafie, ustepie 5, punkty 7 i 9
zapadajq wiekszosciq % (trzy czwarte) gtoséw, chyba Ze przepisy Kodeksu spétek handlowych przewidujq
warunki surowsze.

7. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci czy uzytkowaniu
wieczystym albo ich obcigzenia w szczegdlnosci ograniczconym prawem rzeczowym nie wymaga zgody
Walnego Zgromadzenia.

8. Do powziecia uchwat o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki oraz o potqczeniu Spotki
wymagana jest wiekszos¢ 2/3 gtoséw. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastqpic bez
wykupu akcji, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia dotyczgca tej zmiany powzieta zostanie
wiekszoscig 2/3 (dwie trzecie) gtoséw w obecnosci 0s6b reprezentujgcych co najmniej pofowe kapitatu
zaktadowego.

9.  Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.

10. Uchwaty mozna powzigé takze bez formalnego zwoftania, jezeli caty kapitat zaktadowy jest
reprezentowany, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do
postawienia poszczegdlnych spraw na porzqdku obrad.

11. Jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu nie stanowiq inaczej, Walne Zgromadzenie jest
wazne i moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgcji.

12. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sq podejmowane bezwzglednq wiekszosciqg gtosow (tj. stosunkiem
gtosow ,za” do ,przeciw”), chyba Ze inne postanowienia Statutu lub Kodeksu spotek handlowych
stanowiq inaczej.

13. Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzqdza sie przy wyborach oraz
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nad wnioskami o odwotanie cztonkow organdow Spétki lub likwidatorow, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, w sprawach osobowych i na wniosek przynajmniej jednego akcjonariusza obecnego
lub reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu.

14. Uchwata w sprawie odwotania Zarzqdu lub cztonka Zarzqdu lub zawieszenia w czynnosciach wszystkich
lub czesci cztonkow Zarzgdu, przed uptywem kadencji, wymaga kwalifikowanej wiekszosci 2/3 gtoséw
oddanych.

§13

1.  Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecnosci jeden z
cztonkéw Rady, a w przypadku ich nieobecnosci Prezes Zarzqdu lub osoba wyznaczona przez Zarzqd.
Nastepnie wsrod uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczqcego Walnego Zgromadzenia.

2. Szczegdtowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie moze
okresla¢ Regulamin Walnego Zgromadzenia.

3. Regulamin Walnego Zgromadzenia moze by¢ zmieniony w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia. W
przypadku zmiany Regulaminu, dokonane zmiany wchodzq w Zycie najwczesniej poczqwszy od
nastepnego Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza
§14

1.  Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnosciq Spdtki we wszystkich gateziach jej

przedsiebiorstwa. W przypadku, gdy Spdtka stanie sie spotkq publiczng, powierza sie Radzie Nadzorczej

petnienie funkcji komitetu audytu.

Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 (trzech) do 7 (siedmiu) cztonkow.

Cztonkow Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzeni.,

4.  Wspdlna kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze by¢
ponownie wybrany do petnienia tej funkcji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdZniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

5. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, ktory bedzie przewodniczyt
posiedzeniom Rady i kierowat jej pracami.

6. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz trzy razy w roku
obrotowym.

7. Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej
potowa jej cztonkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajq
bezwzglednq wiekszoscig gfoséw, w obecnosci co najmniej potowy jej cztonkdéw, chyba Ze przepisy prawa
lub niniejszy Statut przewidujq surowsze warunki podejmowania uchwat. Jezeli gtosowanie pozostaje
nierozstrzygniete, decyduje gfos Przewodniczqcego Rady Nadzorczej.

8. Posiedzenia zwofywane sq przez Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej. Przewodniczqcy zwotuje
posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy bgdz w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania
wniosku Zarzqdu lub cztonka Rady Nadzorczej. Whniosek, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
powinien zosta¢ ztoZony na pismie z podaniem proponowanego porzqdku obrad. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogq brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swdj gftos na pismie za
posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Oddanie gtosu na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzqdku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej, ani wyboru Przewodniczqcego Rady Nadzorczej.

9.  Porzgdek obrad ustala uprawniony do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej. W przypadku zwotania
Rady Nadzorczej na wniosek Zarzqdu lub cztonka Rady Nadzorczej porzqdek obrad powinien uwzgledniac
sprawy wskazane przez wnioskodawce. W sprawach nieobjetych porzgdkiem obrad Rada Nadzorcza
uchwaty podjgé nie moze, chyba ze wszyscy jej cztonkowie sq obecni i wyrazajq zgode na powziecie
uchwaty. .

10. Rada Nadzorcza moze podjg¢ uchwate takze bez formalnego zwotania, jezeli obecni sq wszyscy jej
cztonkowie i wyrazajq zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdlnych spraw w porzqgdku
obrad.

11. Przewodniczgcym posiedzenia jest Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci, inny
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Cztonek Rady Nadzorczej.

12. Przewodniczgcy moze by¢ w kazdej chwili odwotany uchwatq Walnego Zgromadzenia z petnienia funkcji,
co nie powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej.

13. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq otrzymywaé wynagrodzenie okreslone uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

14. Zasady dziatania Rady Nadzorczej Spotki mogq zostac okreslone przez Regulamin Rady Nadzorczej.
Regulamin ten zostanie uchwalony przez Rade Nadzorczq.

15. We wszystkich sprawach nalezqcych do kompetencji Rady Nadzorczej uchwata podjeta poza
posiedzeniem w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢ jest tak samo wazna jak uchwata podjeta na przepisowo zwotanym i odbytym posiedzeniu
Rady Nadzorczej, pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty. Tres¢ uchwat podjetych na tak odbytym posiedzeniu powinna zostac podpisana przez
kazdego cztonka Rady Nadzorczej, ktory brat w nim udziaf.

16. Cztonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej o zaistniatym lub moggcym
powstac konflikcie interesow oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od glosowania nad
przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.

17. Niezaleiny Cztonek Rady Nadzorczej potwierdza wobec pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej, ze
spetnia kryteria niezaleznosci. Niezalezny cztonek Rady Nadzorczej powinien przekazaé¢ Zarzqdowi
informacje na temat wszelkich okolicznosci powodujqcych utrate przez niego tej cechy.

18. Do obowiqzkéw Rady Nadzorczej nalezq sprawy okreslone w Kodeksie spdtek handlowych i w Statucie,
w tym:

1) ocena sprawozdan finansowych Spotki za ubiegly rok obrotowy i sprawozdania Zarzqdu z
dziatalnosci Spotki, a takze wnioskow Zarzqdu dotyczqcych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny,

2) reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zarzqdu oraz w sporach z Zarzgdem lub jego
cztonkami,

3) zatwierdzanie Regulaminu Zarzqgdu,

4) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

5) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe Spétki,

6) Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje Zarzqd Spotki (w tym Prezesa i Wiceprezesow Zarzqdu oraz
Cztonkdw Zarzqdu) oraz ustala wynagrodzenie cztonkdw Zarzqdu.

Zarzqd
§15

1. Zarzqd kieruje dziatalnoscig Spotki, zarzqdza jej majgtkiem oraz reprezentuje Spétke na zewngtrz przed
sqdami, organami wtadzy i wobec o0sob trzecich. Zarzqd podejmuje decyzje we wszystkich sprawach,
niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do wyfqcznej kompetencji Rady
Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

2. Zarzqd Spotki liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw. W sktad Zarzqdu wchodzi Prezes Zarzqdu oraz
Wiceprezesi Zarzgdu i Cztonkowie Zarzqdu powofywani i odwotywani przez Rade Nadzorczq.

3. Wspdlna kadencja cztonkdéw Zarzqdu trwa 5 (piec) lat. Kazdy z cztonkéw Zarzqdu moze by¢ wybrany na
nastepnq kadencje.

4. Mandaty cztonkéw Zarzqdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkow Zarzqdu.

5. Cztonkowie Zarzqdu mogq byc¢ powofywani ponownie w sktad Zarzqdu na nastepne kadencje.

6. Uchwaly Zarzqdu zapadajq bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych. W razie réwnosci gtosow,
decyduje gtos Prezesa Zarzqdu.

7. Zarzqd uwazZany jest za zdolny do podejmowania uchwat w przypadku, gdy kazdy z cztonkéw Zarzqdu
zostat powiadomiony pisemnie o majgcym sie odby¢ posiedzeniu oraz na posiedzeniu obecna jest
przynajmniej potowa z ogdlnej liczby cztonkdéw Zarzqdu.

8.  Posiedzenia Zarzqdu odbywajq sie w miejscu wskazanym przez Zarzqd lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Prawo zwotania posiedzenia przystuguje kazdemu z
cztonkdéw Zarzqdu. Kazdy z cztonkéw Zarzqdu musi otrzymac pisemne powiadomienie, co najmniej na
7 (siedem) dni, przed terminem posiedzenia. W nagtych przypadkach Prezes Zarzqgdu moze zarzqgdzi¢ inny
sposob i krotszy termin zawiadomienia czfonkow Zarzqdu o dacie posiedzenia lub zarzgdzi¢ odbycie

posiedzenia poza siedzibq Spotki.
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9.  Uchwaty Zarzqgdu mogq by¢ podjete, jezeli wszyscy jego cztonkowie zostali prawidfowo powiadomieni o
terminie i miejscu posiedzenia.

10. Zarzqd moze udzieli¢ prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkow Zarzqdu.
Prokura moze by¢ odwotana w kazdym czasie przez pisemne oswiadczenie skierowane do prokurenta i
podpisane przez jednego cztonka Zarzgdu.

11. Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju Zarzqd moze ustanowi¢ petnomocnikéw Spoiki,
upowaznionych do dziatania w granicach udzielonego im petnomocnictwa.

12. W przypadku zawierania umow pomiedzy Spotkq a cztonkami Zarzgdu, Spotka jest reprezentowana przez
Rade Nadzorczq. Rada Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub wiecej cztonkéw do
dokonywania takich czynnosci prawnych.

13. Pracownicy Spotki podlegajq Zarzqdowi, ktory zawiera i rozwigzuje umowy o prace z pracownikami
Spotki i ustala im wynagrodzenie.

14. Do reprezentacji Spotki uprawnieni sq:

a) wprzypadku Zarzqdu jednoosobowego: Prezes Zarzqdu,
b) wprzypadku Zarzqdu wieloosobowego: kazdy z Cztonkdow Zarzqdu samodzielnie.

15. Cztonek Zarzqdu informuje Zarzqd o kazdym konflikcie interesow w zwiqzku z petniong funkcjg lub o
mozliwosci jego powstania oraz powstrzymuje sie od zabierania gfosu w dyskusji i od gtosowania nad
uchwatq w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.

16. Szczegdtowe zasady organizacji i sposobu dziatania Zarzqgdu mogq zostac okreslone w Regulaminie
Zarzgdu, uchwalonym przez Zarzqd i zatwierdzonym przez Rade Nadzorczgq.

Udziat w zysku i fundusze Spoftki
§16

1.  Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypftaty
akcjonariuszom.

2. Spdtka tworzy nastepujqce kapitaty i fundusze:

1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) fundusz rezerwowy.

3. Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotka moze tworzy¢ réwniez inne fundusze, w tym na
pokrycie poszczegdlnych strat lub wydatkéw albo z przeznaczeniem na okreslone cele (kapitat
rezerwowy.

4.  Wysokos¢ odpisow na kapitat zapasowy i inne fundusze okresla Walne Zgromadzenie.

5. Kapitat zapasowy tworzy sie z odpisow z czystego zysku. Odpis na ten kapitat nie moze by¢ mniejszy niz
8% czystego zysku rocznego. Dokonywanie odpisow na kapitat zapasowy moze by¢ zaniechane, gdy
kapitat ten bedzie nie mniejszy niz 1/3 (jedna trzecia) kapitatu zaktadowego.

Dywidenda
§17

1. Date nabycia praw do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Zwyczajne Walne
Zgromadzenie. Dzieni dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzieri powziecia uchwaty albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczgc od tego dnia.

2.  Akcjonariuszom przystuguje prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego, jezeli Spotka posiada Srodki wystarczajgce na wyptate, a zatwierdzone sprawozdanie
finansowe za poprzedni rok wykazuje zysk.

Rachunkowos¢
§18

Spdtka prowadzi rachunkowos¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowiqzujgcymi w Rzeczypospolitej Polskiej

przepisami prawa.

Rok obrotowy
§19
1.  Rok obrotowy Spétki rozpoczyna sie 1 stycznia a koniczy 31 grudnia tego samego roku kalendarzowego.
2. W ciggu 3 (trzech) miesiecy po zakoriczeniu roku obrotowego Zarzqd zobowiqzany jest sporzqdzic i
przedtozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w ubiegtym roku obrotowym.
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Postanowienia koricowe
$20
1. (skreslony)
2. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy Kodeksu spotek
handlowych”

14.2.2 Tres¢ podjetych uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu Spotki
niezarejestrowanych przez sqd

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie istniejg uchwaty Walnego Zgromadzenia w
sprawie zmian Statutu Spotki niezarejestrowane przez sad.

14.2.3 Opinia biegtego rewidenta/opinie biegtych rewidentéow z badania wartosci wktadéw
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zaktadowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z wilasciwymi
przepisami prawa badanie wartosci tych wktadéw nie byto wymagane

Nie dotyczy. Do Spotki w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie zostaty wniesione wktady niepieniezne na
pokrycie kapitatu zaktadowego.
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14.3 Definicje i objasnienia skrétéow

Tabela 15 Definicje i objasnienia

2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Uprawniony z akcji Spotki

UGG System operacyjny z jgdrem Linux dla urzadzen mobilnych takich jak telefony
- komorkowe, smartfony, tablety i netbooki
.V Il Platforma dystrybucji cyfrowej z aplikacjami dla iPada, iPhone'a, iPoda touch oraz
- komputeréw Mac
Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

11 {o] a7 Z)ET\ Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
Doradca

LALLM Niniejszy dokument zawierajgcy szczegdtowe informacje o sytuacji prawnej i

N{Jan ETY I\l finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii E
zwigzku z wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW

DIVTGUYEE Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.
pIOETFAVAYI M W sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe
2001/34/WE
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

m Art Games Studio S.A z siedzibg w Warszawie
SV {oMAT{- W Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

(GISCEMC AWMLY Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

S.A.

({oLNLEIA Internetowy sklep Google z aplikacjami, grami, muzyka, ksigzkami, magazynami,
filmami i programami TV. Tresci ze sklepu sg przeznaczone do korzystania za pomoca
urzadzen dziatajgcych pod kontrolg systemu operacyjnego Android

m Gtowny Urzad Statystyczny
m System operacyjny Apple Inc. dla urzgdzen mobilnych iPhone, iPod touch oraz iPad.

LOIANROILV Y. W Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
LG LICU@M Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. z 2000 ., nr 94,
poz. 1037, z pdzn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowg

Krajowy Rejestr Sagdowy
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W[\ [eY[eT\{Ii\[-W Rodzaj gier komputerowych RPG, w ktorych duza liczba graczy moze grac ze sobg w
wirtualnym swiecie. Podobnie jak w innych rodzajach gier fabularnych gracz wciela sie
w postac i kieruje jej dziataniami.

Urzadzenie mobilne, urzgdzenie elektroniczne pozwalajgce na przetwarzanie,
odbieranie oraz wysytanie danych bez koniecznosci utrzymywania przewodowego
potaczenia z siecig

Narodowy Bank Polski

WTNERGIESY {4 Konsola gier wideo firmy Nintendo wydana 3 marca 2017 roku. Jest nastepca
wydanego w 2012 roku Wii U.

I[NNIl Sklep z grami na konsole firmy Nintendo

(o] LI\ \FIJEI Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
CLLEGIVEN ., nr 8, poz. 60, z pdzn. zm.)

(o]7-NIVEYLIF:- VoMMl Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Komputer osobisty przeznaczony przede wszystkim do uzytku osobistego w domu i
biurze

D)W EVERGETGM Prawa do akcji, zbywalne prawo majgtkowe, majace charakter papieru wartosciowego
Produkt Krajowy Brutto

OB OPHiVA Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia
24 grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)

APV EL M Konsola do gier wideo, wyprodukowana w Japonii przez firme Sony Computer
Entertainment

CEGENELFLI{s Ml Rada Nadzorcza Spotki Art Games Studio S.A z siedzibg w Warszawie

CEEOIETGILY oMl Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
CEEOIETOIGM Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)
Alternatywnego

Systemu Obrotu

Art Games Studio S.A z siedzibg w Warszawie

Jedna z najwiekszych platform dystrybucji cyfrowej i zarzgdzania prawami cyfrowymi
stworzona przez Valve Corporation

Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

(U MGCJETE Prawny Srodek pfatniczy bedacy w obiegu publicznym na terenie Standw
- Zjednoczonych
WEEIWERN GO Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (tekst jednolity:
- Dz. U.z 2007 r., nr 168 poz. 1186, z pdzn. zm.)

VS E\WENNel LT[l Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity:
LT =TIl Dz. U. z 2010 r., nr 211, poz. 1384, z pdzn. zm.)
Finansowymi
(VSENERNoId Iy I[-W Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007
LGHUUTEN TSR r., nr 50, poz. 331, z pdzn. zm.)
Konsumentow
(VS ENTERNId [ )I[-W Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektorych praw konsumentéw oraz
W4T WLVl 0 odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U.
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VSEWETNOI{-I({[-W Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
GO0 LT instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.)

VS EEN el o[-l Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (Dz. U. z 2006 r., nr 225 poz.
El JIVIM 1635, z pdzn. zm.)

(VSENENON LT EIUM Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
p1eTel o1 [NV WLl jednolity: Dz. U. z 2010 ., nr 51, poz. 307, z pdzn. zm.)
Osab Fizycznych
VS EENON LT EI{(TM Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz o
[p7eTel o TeTe [s}T3Y/ ) Nols B zmianie niektorych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (tekst jednolity: Dz. U.
(oY J NN/ M z 2000 r., nr 54, poz. 654, z pdzn. zm.)
VS EWERGLLLEOM Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
L Ne A i1l jednolity: Dz. U.z 2010 r., nr 101, poz. 649, z pdzn. zm.)

Cywilnoprawnych

W EENNLE (T Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz.
(T Y ELIGIYAM U. z 2009 r., nr 93, poz. 768, z pdzn. zm.)
Darowizn
VSEVENCE Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr
DETGUNTIGILIIGM 152, poz. 1223, z pdzn. zm.)
UoR
Podatek od towardw i ustug

Warsaw Interbank Offered Rate — Srednia stopa procentowa funkcjonujgca na polskim
rynku bankowym oznaczajgca stope procentowq po jakiej banki udzielajg pozyczek na
pienieznym rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r., od marca
1993r., WIBOR ustalany jest codziennie jako s$rednia arytmetyczna kwotowan
najwiekszych uczestnikdw rynku pienieznego Publikowany jest w prasie ekonomicznej
w odniesieniu do transakcji jednodniowych (tom/next — T/N — pienigdze docierajg do
banku jeden dzien po zawarciu transakcji i podlegaja zwrotowi w kolejnym dniu
roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy: tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy
(3M) i 6 miesiecy (6M)

"7AEI-W Walne Zgromadzenie Spotki Art Games Studio S.A z siedzibg w Warszawie
Zgromadzenie

Konsola gier wideo wyprodukowana przez amerykanskie przedsiebiorstwo Microsoft

Zarzad, Zarzad Zarzad Spotki Art Games Studio S.A z siedzibg w Warszawie
Spotki,
Zarzad Emitenta

yele 2 NS G\l Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

ralYAVAV I\ Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym od
dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego
(Dz. U. Nr 84, poz. 386, z p6zn. zm.)
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15 Spis wykresow, schematow i tabel
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