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Raport okresowy za lll kwartat 2019

Szanowni Akcjonariusze,

w imieniu spotki Art Games Studio S.A. przekazuje na Panistwa rece raport okresowy podsumowujgcy
podjete przez nas dziatania w Il kwartale 2019 r.

W mijajgcym kwartale udato nam sie podpisaé kilka znaczacych umoéw. Dwie z nich zakfadajg
wspotprace ze spoétkg Ultimate Games S.A. przy wydaniu gier Climbros oraz Pooplers na konsole
Nintendo Switch. Obie gry trafig do sprzedazy w | kw. 2020 roku. Ponadto ze spdtkg Ultimate Games
S.A. podpisalismy list intencyjny, na podstawie ktérego ustalilismy warunki wspétpracy stron w
zakresie produkcji od 2 do 4 gier wideo, planowanych do wydania w latach 2020-2022.

Podpisalismy takze umowe z Gaming Factory S.A., ktéra dotyczy wspdtfinansowania 6 preprodukcji
gier, ktérych wspotproducentem bedzie Art Games Studio S.A. Preprodukcje zostang wydane w wersji
na PC, ale nie wykluczamy mozliwosci wydania ich na innych platformach. Wstepnie publikacja
wspomnianych preprodukcji na portalu Steam przewidziana jest do konca 2019 roku. Sposréd nich
wybierzemy te, ktére cieszg sie najwiekszg popularnoscig wsréd graczy i rozpoczniemy ich produkcje.

Dodatkowo zawarlismy porozumienie ze spdtkg CreativeForge Games S.A., na podstawie ktérego
bedziemy wspdtpracowad w zakresie m. in. pozyskiwania zespotéw deweloperskich w celu tworzenia
gier komputerowych, nawigzywania wspotpracy z zespotami oraz organizowania event'dw z branzy
gamedev.

Pod koniec sierpnia, podczas trwajgcego "Publisher Sale", czyli dedykowanej promocji gier na startowej
stronie sklepu Steam, miata miejsce premiera gry Unlucky 7, w formule wczesnego dostepu. W ciggu
pierwszych trzech dni gra w kanatach online zostata pobrana w facznej liczbie ok. 2 000 sztuk. Caty czas
pracujemy nad rozwojem gry oraz planujemy kolejne dodatki i usprawnienia. Zaktadamy, ze petna
wersja gry dostepna bedzie do korica 2019 r.

Z uwagi na zainteresowanie graczy projektem Alchemist Simulator zdecydowaliSmy o rozpoczeciu
produkcji petnej wersji na PC. Jest to o tyle istotna informacja, ze bedzie to pierwsza produkcja ktéra
zostanie wykonana przez zespot stacjonarny Art Games Studio S.A., co jest elementem przyjetej przez
Spétke strategii rozwoju.

Zachecam do zapoznania sie z catg trescig raportu, a takze z aktualnymi informacjami na temat Art
Games Studio S.A. prezentowanymi na naszej korporacyjnej stronie internetowej www.art-
games.com.

Z powazaniem,
Jakub Bgk

Prezes Zarzgdu
Art Games Studio S.A.
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Art Games Studio S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku gier wideo, specjalizujgc sie w zakresie produkcji
i dystrybucji gier na komputery stacjonarne. Spétka zostata zatozona w lipcu 2017 r. przez Ultimate
Games S.A., notowang na rynku NewConnect. W 2018 r. Spotka pozyskata kolejnych inwestoréw m.in.
Gaming Factory, inwestora specjalizujgcego sie w spétkach z branzy gamedev, posiadajacego
kilkanascie podmiotéw w portfolio, jednego z wiekszych tego typu inwestoréw w Polsce.

Spodtka zajmuje sie wydawaniem gier, a takze wykonuje na zlecenie innych podmiotéw elementy gier,
tj. assety wraz z kodem do gier. Produkty Emitenta sg sprzedawane na catym $wiecie w modelu
dystrybucji cyfrowej, gtéwnie za posrednictwem dedykowanej platformy dystrybucyjnej Steam
bedacej najwiekszym dystrybutorem gier PC na $wiecie. Ponadto gry sg wydawane na Nintendo Switch.

Gtéwnym zatozeniem prowadzonej dziatalnosci jest produkcja i dystrybucja kilku, nisko oraz srednio
budzetowych i wysokomarzowych gier przez rozproszone niewielkie zespoty deweloperskie. Dzieki
czemu maleje ryzyko operacyjne przy optymalnej reakcji na niespodziewane zdarzenia losowe
wystepujace podczas produkcji projektow.

Firma:

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:

Telefon:
Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
NIP:
REGON:
KRS:
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Ponizej przedstawiono tabele zawierajgcy aktualny plan wydawniczy gier, przy czym ma on charakter
orientacyjny i moze ulec zmianie. Poszczegdlne terminy wydania gier sg ustalane po analizie sytuacji
rynkowej. Ponadto, Zarzad Spoétki informuje, ze z uwagi m. in. na zapisy umowne z podmiotami
zewnetrznymi nie wszystkie gry planowane do wydania przez Emitenta znajdujg sie w niniejszym
planie.

Gra Platforma
PC
Spyhack
Switch
PC
The Worst Day Ever
Switch
PC
Climbros
Switch
Switch
Pooplers
PC
PC
Infernal Radiation
Switch
Switch
ToolBoy
PC
PC
When | Was Young
Switch
PC
Alchemist Simulator
Switch
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Wyszczegdlnienie

Na dzien 30.09.2018 r.

(w zt)
A. Aktywa trwate 0,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00
[ll. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0,00
B. Aktywa obrotowe 1740 659,64
I. Zapasy 940 752,50
Il. Naleznosci krotkoterminowe 326 382,25
lll. Inwestycje krétkoterminowe 473 524,89
IV. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0,00
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) 0,00
podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00
AKTYWA RAZEM 1740 659,64
A. Kapitat (fundusz) wtasny 1696 606,61
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 500 000,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 1066 998,00
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) 0,00
rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 148,65
VI. Zysk (strata) netto 141 757,26
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 44053,03
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
[ll. Zobowigzania krétkoterminowe 44 053,03
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
PASYWA RAZEM 1740 659,64
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Rachunek zyskéw i strat Emitenta
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
. 01.07.2019r.do 01.07.2018r.do 01.01.2019r.do 01.01.2018r. do
Wyszczegdlnienie
30.09.2019 . 30.09.2018 r. 30.09.2019 r. 30.09.2018 r.
(w zt) (w zf) (wzt) (w z1)
A. Przychody netto ze sprzedazy i
i o 533 109,29 463 653,28 713 038,68 772 453,97
zréwnane z nimi, w tym:
I. Przychody ze sprzedazy produktow 59 602,95 2262,12 125 246,23 7 025,83
[I. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie —
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — wartosc 473 506,34 461 391,16 587 792,45 765 428,14
ujemna)
[ll. Koszt wytworzenia produktéw na
) ) 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow
) o 0,00 0,00 0,00 0,00
i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 573 679,21 478 258,03 791 302,15 798 419,02
I. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zuzycie materiatow i energii 2272,21 0,00 14 760,10 2 690,01
[l. Ustugi obce 495 305,56 86 204,75 615 488,43 359 249,35
IV. Podatki i optaty 68,54 544,00 1475,42 3973,30
V. Wynagrodzenia 71232,44 9 000,00 148 602,17 49 658,16
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
o ) 423,50 0,00 2 661,50 338,92
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 4 376,96 382 509,28 8 314,53 382 509,28
VIII. Wartosc¢ sprzedanych towardw i
o 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -40 569,92 -14 604,75 -78 263,47 -25 965,05
D. Pozostate przychody operacyjne 0,81 192 000,00 0,81 192 001,75
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
) 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
[ll. Aktualizacja wartosci aktywow
o 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 0,81 192 000,00 0,81 192 001,75
E. Pozostate koszty operacyjne 3,01 0,00 3,01 1,26
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow
o 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
[ll. Inne koszty operacyjne 3,01 0,00 3,01 1,26
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studio
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
-40 572,12 177 395,25 -78 265,67 166 035,44
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 0,02 0,00 657,55 226,85
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki 0,02 0,00 657,55 226,85
[l. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw
) 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
IV. Aktualizacja wartosci aktywéw
) 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
V.Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 727,26 0,00 1 307,75 212,03
I. Odsetki 0,02 0,00 106,15 198,25
[I. Strata ze tytutu rozchodu aktywéw
) 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
[Il. Aktualizacja wartosci aktywow
) 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
IV. Inne 727,24 0,00 1201,60 13,78
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -41 299,36 177 395,25 -78 915,87 166 050,26
J. Podatek dochodowy 0,00 24 293,00 0,00 24 293,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
. . 0,00 0,00 0,00 0,00
zysku (zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -41 299,36 153 102,25 -78 915,87 141 757,26

Zrédto: Emitent
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Za okres od Za okres od Za okres od
(Inieni 01.07.2018 r.do 01.01.2019r.do 01.01.2018r.do
Wyszczegolnienie 30.09.2018r.  30.09.2019r.  30.09.2018.
(wzt) (w zt) (w zt)
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 153 102,25 -78 915,87 141 757,26
Il. Korekty razem -566 363,61 -358 426,74 -943 033,18
Il Przep’fyvyy pieniezne netto z dziatalnosci -413 261,36 -437 342,61 - 801 275,92
operacyjnej (I+/-11)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
[. Wptywy 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00
!II. Przep’fy.wy. pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 566 998,00 0,00 626 998,00
Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00
II_I. Przep’fyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 566 998,00 0,00 626 998,00
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lllI+/- 153 736,64 -437342,61 174 277,92
B.1I+/-C.1l)
E: Bll.ar.150wa zmiana stanu srodkéw 153 736,64 -437 342,61 1174 277,92
pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 319 788,25 498 623,85 647 802,81
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 473 524,89 61 281,24 473 524,89
Za okres od Za okres od Za okres od
Sinient 01.07.2018 r.do 01.01.2019r.do 01.01.2018r. do
Wyszczegolnienie 30.09.2018r.  30.09.2019r.  30.09.2018r.
(w zt) (wzt) (w zt)
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek 976 506,36 1875 709,65 987 851,35
okresu (BO)
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek 976 506,36 1875 709,65 987 851,35
okresu (BO), po korektach
:II;ZK)apltaf (fundusz) wtasny na koniec okresu 1696 606,61 1796 793,78 1 696 606,61
Ill. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu 1696 606,61 1796 793,78 1696 606,61

zysku (pokrycia straty)
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Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawa
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zm.), zwang dalej
Ustawa.

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdOw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione naich nabycie
ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow trwatych) pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie na dzieri bilansowy w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu
amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka
trwatego.

Stosujgc uproszczenie, o ktérym mowa w art. 4 ust. 4 ustawy o rachunkowosci wartosci niematerialne
i prawne oraz Srodki trwate o wartosci poczgtkowej nieprzekraczajgcej 3 500,00 zt obcigzajg koszty
dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywéw, co do ktérych istnieje duze prawdopodobienistwo, ze w dajacej sie przewidzieé
przysztosci nie beda przynosi¢ w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy

Wytworzone przez jednostke gry komputerowe, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie
przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztow
ich wytworzenia nad przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych
produktow w ciggu tego okresu. Nieodpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszajg
pozostate koszty operacyjne

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgce] zaptacie,
z zachowaniem zasady ostroznosci.
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Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sSredniego
kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajgcego ten dzien.
Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajgce z réznicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzien zastosowanym przez bank lub kursem Prezesa NBP z dnia poprzedzajacego
ptatnosé, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio
na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizacji.

Srodki pieniezne
Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzier ich
przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy dotyczgce $rodkdw pochodzacych z budzetu Unii
Europejskiej i innych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz srodkéw niepodlegajgcych
zwrotowi, pochodzacych ze Zzrddet zagranicznych nie stanowig inaczej - odpowiednio po kursie:

= faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku

sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

= $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
ten dzied - w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne
zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz
zaptaty naleznosci lub zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursow kupna walut, stosowanych na
ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchéd walut wycenia sie wg kursu
sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie, jako aktywa,
w pozycji ,,C. nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy”.
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Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat zapasowy spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
akcji, a pozostata czes¢ zalicza sie do kosztédw finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Na dzien bilansowy kapitaty wtasne, z wyjatkiem akcji wtasnych, wycenia sie w wartosci nominalnej.
Akcje wtasne wyceniane sg wedtug ceny nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania
W przypadku ponoszenia wydatkdow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka
dokonuje czynnych rozliczerh miedzyokresowych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa oraz wynikajg one z przesztych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spoétki przez
kontrahentdow oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca dziatalnoscig przysztych swiadczen,
ktorych kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy sg tworzone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat
nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktérych strata wynika.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Spoétki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci rownowartosc
otrzymanych przychodéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi

w przysztych okresach sprawozdawczych.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Strona [ 12



Raport okresowy za lll kwartat 2019

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, réznic,

to jest ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Instrumenty finansowe

Spotka stosuje zasady uznawania, metody wyceny, zakres ujawniania i sposéb prezentacji
instrumentéw finansowych, zgodnie z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r.
w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji

instrumentéw finansowych.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzier zawarcia kontraktu w cenie nabycia,
to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkdw lub przekazanych w zamian innych skfadnikéw
majatkowych.

Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzied zawarcia kontraktu
w wartosci godziwe] uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych.
Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywow oraz zobowigzan finansowych na dzien nabycia, uwzglednia
sie poniesione przez jednostke koszty transakcji.

Instrumenty

Opis
finansowe H

Wycena

Wartos¢ godziwa*
Nabyte w celu odsprzedazy w okresie do 3 miesiecy, w celu osiggniecia

Przeznaczone do

korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz

Réznica z przeszacowania

sprzedazy w krétkim terminie, tj. 3 miesiecy, zalicza sie do aktywow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

obrotu wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego | wartosci godziwe;j

instrumentu. odnoszona jest na wynik
finansowy

Niezaleznie od terminu wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate
na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw | Skorygowana cena
pienieznych oraz obligacje i inne dfuzne instrumenty finansowe nabyte w | nabycia

Pozyczki zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne.

udzielone Warto$¢ godziwa*

i naleznosci

wiasne Pozyczki udzielone i naleznosci witasne, ktére jednostka przeznacza do

Rdznica z przeszacowania
wartosci godziwej
odnoszona jest na wynik
finansowy

Utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa
finansowe, dla ktérych zawarte umowy/ kontrakty ustalajg termin
wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslaja prawo do
otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, pod warunkiem
ze jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne i nastgpi ich wykup oraz nabyte dtuzne instrumenty finansowe z
opcjg sprzedazy (put) lub opcja kupna (call), ktére odpowiednio dajg stronom
kontraktu prawo wykupu instrumentu przed uptywem terminu

Skorygowana cena
nabycia
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wymagalnosci, pod warunkiem ze jednostka - pomimo posiadania opcji
sprzedazy - zamierza i moze utrzymac instrument do terminu wymagalnosci.

Wartos¢ godziwa*

Dostepne do Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkéw zaliczenia do | Rdznica z przeszacowania
sprzedazy wczesniejszych kategorii. wartosci godziwej
odnoszona jest na wynik
finansowy

* sktadniki aktywow finansowych, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie
regulowanym albo dla ktdrych wartos¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob,
wyceny dokonuje sie wedtug:

= agktywa finansowe, dla ktdrych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej za pomocq efektywnej stopy procentowej,
= aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia
ustalonej w sposdb okreslony przy wprowadzaniu instrumentdéw finansowych do ksigg.
Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy wyzej opisanych aktywow finansowych odnoszone
sq odpowiednio do przychoddw i kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Na dzie bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci
godziwej. Inne zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej ceny
nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy zobowigzan odnoszone sg odpowiednio do
przychoddéw i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia (z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajgcych) odpis z tytutu dyskonta lub premii
oraz pozostate réznice ustalone na dzief wytaczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio
do przychoddéw lub kosztéw finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.

Whbudowany instrument pochody wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy
wedtug wartosci godziwej. Rdznica miedzy wartoscig godziwg ustalong na dzien bilansowy, a wartoscia
godziwg na dzien ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedace zabezpieczeniem wartosci
godziwej wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie ha wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedacy zabezpieczeniem przeptywow
pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w czesci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci niestanowigcej
efektywnego zabezpieczenia.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik
na dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spétka stosuje wariant poréwnawczy
rachunku zyskéw i strat.
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Spétka Art Games Studio S.A. w Il kw. 2019 r. wypracowata przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane
z nimi na poziomie 533.109,29 z{, co jest wynikiem lepszym o 14,98% od uzyskanego w analogicznym
okresie poprzedniego roku, wéwczas pozycja ta wynosita 463.653,28 zt. Analizujgc wytgcznie pozycje
przychody ze sprzedazy produktdw réznica pomiedzy Il kw. 201912018 r. jest jeszcze wieksza, bowiem
pozycja ta w podanych okresach wyniosta odpowiednio 59.602,95 zt oraz 2.262,12 zt. W ujeciu
narastajgcym po trzech pierwszych kwartatach 2019 r. przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
wyniosty 713.038,68 zt, czyli byto o 7,69% nizsze niz w analogicznym okresie 2018 r. Znaczacy wzrost
widaé na poziomie przychoddow ze sprzedazy produktéw. W okresie od poczatku stycznia do konca
wrzednia 2019 r. wyniosty one 125.246,23 zf, czyli niemal 18-krotnie wiecej niz w poréwnywalnym
okresie 2018 r.

Strata netto Spdtki w Il kw. 2019 r. wyniosta 41.299,36 zt, co wobec zysku netto w wysokosci
153.102,25 zt w Il kw. 2018 r. swiadczy o pogorszeniu sytuacji w tym aspekcie. Podobnie sytuacja
wyglada w ujeciu narastajgcym, w okresie I-lll kw. 2019 r., strata netto Spotki wyniosta 78.915,87 zi
wobec 141.757,26 zt zysku netto w poréwnywalnym okresie 2018 .

W dniu lipcu 2019 r. Emitent zawart dwie istotne umowy. Pierwsza z nich dotyczy wspdtpracy ze spoétka
Ultimate Games S.A. przy wydaniu gry Climbros w wersji na Nintendo Switch i PC, stworzonej przez
Toucan Systems sp. z 0.0. Druga umowa dotyczy wspodtpracy ze spdtkg Ultimate Games S.A. przy
wydaniu gry Pooplers na konsole Nintendo Switch. W przypadku obu uméw Emitent zobowigzany jest
réwniez do sfinansowania gier. Premiery gier planowane sg w | kw. 2020 roku.

W dniu 30 sierpnia 2019 r. miata miejsce premiera gry Unlucky 7 (w formule wczesnego dostepu). Przy
wydaniu wspomnianej gry, Spotka petnita role finansujacego, producenta i wspdétwydawcy. Gra zostata
wykonana przez zespét Puzzling Dream. Zgodnie z zawartg umowa z deweloperem Spétka pokryta koszt
wytworzenia gry zachowujac jednoczesnie okreslony w umowie procent ze sprzedazy. Premiera petnej
wersji gry planowana jest do korica 2019 roku.

W dniu 10 wrzesnia 2019 r. Emitent podpisat umowe z Gaming Factory S.A. Przedmiotem umowy jest
wspotfinansowanie 6 preprodukcji gier, ktérych wspdétproducentem bedzie Art Games Studio S.A.
Niniejsze preprodukcje zostang wydane w wersji na PC, przy czym strony umowy nie wykluczajg
mozliwosci wydania ich réwniez na innych platformach. Harmonogram zaktada publikacje
wspomnianych preprodukcji na portalu Steam do korica 2019 roku. Te z najwiekszym potencjatem
sprzedazowym trafig do finalnej produkcji.

W dniu 11 wrzesnia 2019 r. Spétka podpisata list intencyjny z Ultimate Games S.A. z siedzibg w
Warszawie. Celem zawartego listu jest ustalenie warunkéw wspétpracy stron w zakresie produkcji od
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2 do 4 gier wideo - planowanych do wydania w latach 2020-2022, ktdrych producentem bedzie Spotka,
natomiast Ultimate Games S.A. bedzie ich wydawca.

W Il kw. 2019 r. doszto do zmian personalnych w Radzie Nadzorczej Emitenta. Z petnienia funkcji
Przewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Mateusz Pastewka. Na jego miejsce
Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie Spétki w dniu 16 pazdziernika 2019 r. powotato Pana Marcina
Kostrzewe.

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres objety
niniejszym raportem.

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika
nr 1 do Regulaminu ASO.

Emitent w Il kwartat 2019 r. nie wprowadzit rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Na dziert 30 wrzesnia 2019 r. Emitent nie posiadat jednostek podlegajacych konsolidacji.
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11. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA

SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Na dzier 30 wrzesnia 2019 r. Emitent nie posiadat jednostek zaleznych, w zwigzku z czym nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

12. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH -WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA
NIEOBJETYCH KONSOLIDAC]JA, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZY(CJE
KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. Emitent nie posiadat jednostek podlegajgcych konsolidacji.

13. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gfosach
na walnym zgromadzeniu

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji ogolnej liczbie Liczba gtosow ogolnej liczbie
akcji (%) gtosow (%)
Gaming Factory S.A. 1030333 20,61% 1030333 20,61%
CSHARK 800 000 16,00% 800 000 16,00%
Jan NizynAski 400 000 8,00% 400 000 8,00%
Pozostali* 2769 667 55,39% 2769 667 55,39%
Suma 5000 000 100,00% 5000 000 100,00%

* w tym podmiot petniqcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent




studio

Struktura wiasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ)

Gaming Factory
S.A. 20,61%

Pozostali*

55,39% CSHARK 16,00%

Jan Nizynski
8,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

14. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzierr 30 wrzesnia 2019 r. spdtka Art Games Studio S.A. w przeliczeniu na petne etaty zatrudniata
jedng osobe na podstawie umowy o prace oraz 8 oséb na podstawie umow cywilnoprawnych. Spotka
wspotpracowata z 15 zespotami deweloperskimi liczagcymi tgcznie ponad 40 osdb.




